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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

IzvjeSce poslovodstva

Uprava drustva Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d., podnosi lzvjes¢e poslovodstva i
financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine.

Raiffeisen mirovinsko osiguravaju¢e drustvo d.d., (,,Drustvo”) je osnovano kao drustvo s
ograni¢enom odgovornos¢u na Trgovackom sudu u Zagrebu 6. lipnja 2002. godine te je Hrvatska
agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja Republike Hrvatske (,,HAGENA”) 14. svibnja
2002. godine izdala Drustvu odobrenje za rad. Drustvo je tijekom 2014. godine preoblikovano u
dionicko drustvo uslijed procesa usklade s novim Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im
drustvima (NN 22/14, ,,Zakon*). Drustvo je pocetkom 2015. godine zavrsilo proces uskladivanja.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,, HANFA®) izdala je Drustvu dana 12. lipnja 2015.
godine odobrenje za obavljanje poslova po Zakonu.

Sjediste DruStva je u Heinzelovoj 44, Zagreb. Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, a krajnje maticno drustvo na dan 31. prosinca 2016. godine je Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG. Nakon datuma bilance, dana 18.03.2017. godine, realizirano je spajanje
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG i Raiffeisen Bank International AG slijedom ¢ega je krajnje
mati¢no drustvo postalo Raiffeisen Bank International AG.

1. Poslovne aktivnosti Drustva

Odobrenje je izdano za obavljanje poslova:

- isplate mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim
programima Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje Clana obveznog
mirovinskog fonda

- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim
programima DruStva na temelju individualne kapitalizirane Stednje Clana otvorenog
dobrovoljnog mirovinskog fonda

- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim
programima Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana zatvorenog
dobrovoljnog mirovinskog fonda i

- isplate mirovina na temelju izravnih jednokratnih uplata osoba u Drustvo.

Krajem 2016. godine u Drustvu je bilo zaposleno 11 osoba.

Drustvom rukovodi Uprava Drustva koju ¢ine dva ¢lana. Poslovi u Drustvu su podijeljeni u sljedece
organizacijske jedinice: Uprava Drustva, Odjel ulaganja i analize, Odjel upravljanja rizicima i
aktuarskih poslova, Odjel prate¢ih poslova ulaganja, financija i raunovodstva, Odjel ugovaranja i
isplate mirovina, Odjel organizacije, informatike i opé¢ih poslova, Odjel pravne podrske i
sukladnosti. Drustvo je izdvojilo sljedece poslove odnosno funkcije: Interna revizija, Poslovi
racunovodstva Drustva, Poslovi informaticke podrske.

Broj i struktura zaposlenika definirani su dugoro¢nim strateSkim planiranjem, te uskladeni s
regulatornim, a isto tako i poslovnim zahtjevima Drustva.

2. Financijski rezultat Drustva

U 2016. godini Drustvo je ostvarilo ciljeve definirane u planu poslovanja rezultat ¢ega je ostvarena
neto dobit od 3,17 milijuna kuna.
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2016. 2015.

'000 kn '000 kn

Naknada Drustva iz ugovora o mirovinama 5.761 6.361
Naknada Drustva za uspjesnost 2.823 6.806
Prihodi i troskovi od ulaganja vlastitih sredstava 1.725 919
Ukupno poslovni rashodi (6.351) (6.145)
Dobit prije oporezivanja 3.958 7.941
Porez na dobit (786) (1.584)
Dobit nakon oporezivanja 3.172 6.357

Naknada Drustva iz ugovora o mirovinama racuna se kao postotak od primljenog iznosa doznake
umanjene za djelomi¢nu jednokratnu isplatu / izravne jednokratne uplate, ovisi o0 vrsti i obliku
mirovine te se razgrani¢ava na cjelokupno trajanje ugovora o mirovini i ukljuéuje sve troskove
Drustva. Iznimno, DruStvo ima pravo na naknadu za uspjesnost u slucaju ispunjenja uvjeta iz ¢lanka
84. stavka 5. Zakona. Poslovni rashodi Drustva u 2016. godini veéi su od iznosa naknade Drustva
iz ugovora 0 mirovinama.

Drustvo je u prosincu 2016. godine imalo u isplati 13.704 ugovora o mirovini, i ukupnu imovinu
koja je na kraju 2016. godine iznosila 464,07 milijuna kuna. Najveca stavka imovine je financijska
imovina koja se odnosi na ulaganja u duznic¢ke vrijednosne papire.

3. Buduéi razvoj Drustva

Ostvarivanjem prava na mirovinu, Stednja ¢lanova reguliranog mirovinskog fonda prenosi se u
mirovinsko osiguravaju¢e drustvo po izboru ¢lana fonda. Mirovinsko osiguravajuce drustvo za
¢lanove obveznih mirovinskih fondova vrsi dozivotnu isplatu mirovine u skladu s prenesenim
sredstvima odnosno za clanove dobrovoljnih mirovinskih fondova isplac¢uje dozivotno ili
privremeno mirovinsko davanje, u skladu s ugovorom o mirovini. Na dan 31. prosinca 2016. godine
Drustvo je bilo jedino aktivno mirovinsko osiguravajuée drustvo u Republici Hrvatskoj te je u 2016.
godini prihode ostvarilo na temelju sklopljenih ugovora o mirovinama iz dobrovoljnog i obveznog
mirovinskog osiguranja.

Drustvo ocekuje nastavak uspje$nog poslovanja, odnosno ulaganja imovine za pokric¢e tehni¢kih
pri¢uva s ciljem ocuvanja dostatnosti sredstava tehnickih pricuva, osiguravaju¢i maksimalnu zastitu
korisnika mirovine kao i upravljanje kapitalom radi ocuvanja sposobnosti DruStva da nastavi
poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja kako bi omogucilo
osiguranje adekvatnosti kapitala i povrat ulaganja vlasnicima.

Imovina Drustva i nadalje ¢e se ulagati sukladno Zakonskim odredbama, uz uvazavanje nacela
sigurnosti razboritosti i opreza, smanjivanja rizika rasprsenosc¢u ulaganja, odrzavanja odgovarajuce
likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vode¢i pritom racuna o uvjetima na trziStima kapitala.

4. Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Nema znacajnijih dogadaja nakon zavrsetka poslovne godine.

5. Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo u 2016. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istrazivanja i razvoja.
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6. Podruznice DrusStva

Drustvo nema podruznice.

7. Financijski instrumenti i povezani rizici

Ulaganje imovine Drustva u nadleznosti je Uprave Drustva i Odjela ulaganja i analize. Nadzor nad
ulaganjima, kao i analize vezane uz izracun rizika i uspjesnost poslovanja provodi Odjel upravljanja
rizicima i aktuarskih poslova.

Drustvo je implementiralo sveobuhvatni okvir za upravljanje rizicima koji je reguliran Pravilnikom
0 upravljanju rizicima te obuhvaca sve rizike koje Uprava smatra bitnima za Drustvo.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su valutni rizik, kreditni rizik,
rizik likvidnosti i trzi$ni rizik.

Drustvo ulaze svoja sredstva poStujuc¢i nacela uskladenosti ulaganja s obvezama u pogledu
dospijeca, valutne strukture i likvidnosti. Slijede¢i niskorizi¢nu investicijsku politiku, Drustvo
uglavnom ulaze u instrumente s fiksnim prinosom kao $to su drzavne obveznice i depoziti u
bankama, dok se ostala ulaganja odnose na udjele u investicijskim fondovima, dionice uvrstene na
uredenom trziStu i korporativne obveznice. Drustvo je izloZzeno valutnom riziku koji proizlazi iz
izlozenosti u depozitima i ulagackih aktivnosti te namire obveza po mirovinama buduci da tehnicke
pricuve iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja takoder imaju valutnu klauzulu. Strana valuta iz
koje proizlazi valutni rizik je Euro.

Trzisni rizik

Trzisni rizik ukljucuje tri vrste rizika:

. valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog
promjena u tecaju
. rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata

mijenjati zbog promjena u trziSnim kamatnim stopama

. cjenovni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog
promjena cijena na trzistu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji
se odnose specifi¢no na taj instrument ili njegova izdavatelja, ili faktorima koji se
odnose na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Trzisni rizik ne ukljucuje samo potencijalni gubitak, ve¢ i potencijalni dobitak.
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Kamatni rizik

1zloZenost Drustva frzi$nom riziku promjena u kamatnim stopama je prisutna u svim portfeljima.
Poslovanje Drustva je podloZno riziku promjene kamatnih stopa utoliko $to kamatonosna imovina
i obveze na koje se plada kamata dospijevaju u razligitim rokovima i kamate im se razli¢ito
mijenjaju. DruStvo je takoder izloZeno riziku promjena u buduéim novéanim tokovima koji
proizlaze iz promjena kamatnih stopa na trziitu. Medutim, ovaj rizik je ograni¢en buduéi da sva
kamatonosna ulaganja DruStva na datum izvje$tavanja nose fiksne kamatne stope. Tehnitka
pri¢uva diskontira se istom ili nizom od tehnicke kamatne stope i stope propisane regulativom.
Propisana stopa donekle odraZava predvidena kretanja u kamatnim stopama kroz duZi vremenski
period. Iz toga slijedi da promjene u vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom
stopom nece biti ublaZene odgovaraju¢im promjenama ekonomske vrijednosti pri¢uva za ugovore
0 mirovinama u suprotnom smjeru.

Telajni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promjene te¢aja kroz transakcije u stranim valutama.

Drustvo je izloZeno riziku promjene tefaja kroz investicijske aktivnosti te kroz namiru obveza po
mirovinama budu¢i da tehnike pri€uve dobrovolinog mirovinskog osiguranja takoder imaju
valutnu klauzulu. Ovaj rizik se odnosi na euro.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini za
pokri¢e tehnigkih pri¢uva ili imovini Drustva nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze (u
visini i vremenskom periodu) uslijed nastanka nemoguénosti plaéanja ili drugih razloga. Na
datum bilance, kreditni rizik Drustva uglavnom proizlazi iz izloZenosti prema Raiffeisenbank
Austria d.d., mati¢nom drustvu, te Republici Hrvatskoj.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskih aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama.
Ovaj rizik ukljuduje rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama
te rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom
razdobiju.

Drudtvo ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, ¢ime
osigurava kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima.

Zeljko Bedenic Biserka Zalac
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i prihvaéanje godiénjeg izvieséa

Uprava Drustva duZna je pripremiti financijske izvjestaje za svaku poslovnu godinu, koji daju istinit i fer
prikaz financijskog poloZaja Drustva, te rezultate njegovog poslovanja i novéanog toka u skladu s
vazecim ratunovodstvenim standardima te ima odgovornost za vodenje odgovarajuéih raéunovodstvenih
evidencija koje u svakom trenutku omoguéuju pripremanje financijskih izvjestaja. Uprava je odgovorna za
uspostavu i odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavijanje | fer prezentaciju financijskih
izvjestaja bez materijalno znadajnih gre$aka, koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogredke.

Uprava ima opcu odgovernost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri dostupni kako bi joj
omogucili oEuvanje imovine Drustva te spreavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorma za odabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
ratunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donoZenje razumnih i razboritih prosudbi
i procjena, te pripremanje financijskih izviestaja temeljem principa neograniéenog vremena poslovanja,
osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podno$enje godisnjeg izvjeséa Nadzornom odboru, nakon ¢ega Nadzorni odbor
iste treba odobriti za podnosenje dioni¢arima.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju Obrazaca sastavljenih u skladu s
Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih i dodatnih izvjestaja mirovinskog osiguravajuéeg drustva
(Narodne novine 37/16). Uprava Drudtva je takoder odgovorna za sastavijanje i sadrzaj izviesca
poslovodstva, sukladno zahtjevima hrvatskog zakona o raéunovodstvu.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 9 do 52, izvjedée poslovodstva prikazano na stranicama
1 do 4, kao i obrasci sastavljeni u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih | dodatnih
izvjestaja mirovinskog osiguravajuéeg drutva prikazani na stranicama 53 do 61 zajedno $ pripadajuéim
usktadama prikazanim na stranicama od 62 do €6, odobreni su od strane Uprave 26. travnja 2017., za
podnosenje Nadzornom odboru te potpisano u skladu s tim.

U ime i za Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d.

A Raiffeisen 1
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Zeliko Bedenic Biserka Zalac
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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lzvjestaj neovisnog revizora dioni¢arima drustva Raiffeisen
mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo
d.d. (,,Drustvo”}, koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2016. te
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanom toku i izvjestaj o promjenama u kapitalu i

rezervama za tada zavrienu godinu, kao | biljeSke koje sadrZe znadajne radunovodstvene
politike i ostale objasSnjavajuée informacije.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2016., njegovu financijsku
uspjesnost i novéane tokove za tada zavrienu godinu, u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenim od strane EU (,MSFl-jevi usvojeni od EU”).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase
ocdgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje$éu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nage ostale eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni te da €ine odgovarajuéu
osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvje$ce poslovodstva,
koje je sastavni dio Godiénjeg izvjedéa, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nase izvjesée
neovisnog revizora o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije.

U vezi s nadom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je progitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znac¢ajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, znacajno krivo
iskazane. Ukoliko, na osnovi posla koji smo obavili, zakljué¢imo da postoji znacajno krivi iskaz ostalih
informacija, duZnost nam je izvijestiti o tome. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Vezano za lzvie$ée poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane €lankom 20.
hrvatskog Zakona o raéunovodstvu. Ove procedure ukljuduju razmatranje ukljuéuje li lzviedce
poslovodstva objave u skladu s ¢lankom 21. hrvatskog Zakona o radunovodstvu.

Na osnovi procedura, &ije je provodenje zahtijevano kac dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

¢ Informacije sadriane u lzvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koji su
pripremljeni financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znafajnim odrednicama, s
financijskim izvjestajima.

» Informacije sadrzane u lzvje$éu poslovodstva pripremljene su, u svim znaéajnim
odrednicama, u skladu s primjenjivim zahtjevima hrvatskog Zakona o radunovodstvu.
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lzvjeStaj neovisnog revizora dioni¢arima drustva Raiffeisen
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Izvjesée o reviziji financijskih izvjes$taja (nastavak)
Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja, koji daju istinit i fer prikaz
financijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima usvojenim od EU te za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo sastavljanje financijskih izvjestaja, bez
znaéajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i koristenjem raunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada
Uprava namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da
to udini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSée neovisnog revizora
koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
¢e revizija obavijena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje
znacdajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znacajnim, ako se razumno moze odéekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim
pogreénim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na
osnovi tih financijskih izvjestaja,

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrZavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaéajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kac odgovor na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali
osnovu za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znaéajno pogresnog iskaza
nastalog uslijed prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogresgke,
buduéi da prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanije ili zaobilazenje internih kontrola.

s stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja
migljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

* ocjenjujemo primjerenost kori§tenih ratunovodstvenih politika i razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih cbjava od strane Uprave.
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lzvjestaj neovisnog revizora dioni¢arima drustva Raiffeisen
mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d. (nastavak)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

s donosimo zaklju¢ak o primjerenosti kori§tenja pretpostavke vremenske neograniéenosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znatajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost Druétva da nastavi s vremenski
neograniéenim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji znadajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu neovisnog revizora na
povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljugci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvije§c¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjesdtaja,
ukljuéujuci i objave, kao i razmatramo odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kao bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima, ukljugujuéi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

lzvie$ée o drugim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih i dodatnih izvjedtaja mirovinskog
osiguravajudeg drustva (Narodne novine 37/16) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stanicama 53 do 61
(.,Obrasci”) koji sadrZe alternativni prikaz izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca
2016. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama u kapitalu i rezervama
i izvjestaja o novéanom toku za 2016. godinu, kao i uskladu Obrazaca (,,Usklada”}, prikazanu na
stranicama B2 do 68, s financijskim izvjestajima prikazanim na stranicama @ do 52. Uprava
Drustva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene
su iz financijskih izvjestaja Drustva prikazanih na stranicama 9 do 52 na koje smo izrazili
pozitivno misljenje kao §to je gore navedeno.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju Zagreb, 26. travnja 2017.
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower, 17. kat

Ivana Lucdida 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

G Croati-
KpM

za reviziju
"Eurof 17. kat
Eurotower, 5
vana Lugica oa, 10000 7agiE 7

Katarina Kecko
Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor




Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

lzvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca

BiljeSke 2016. 2015.
‘000 kn ‘000 kn

Imovina
Oprema i namjestaj 7 91 128
Nematerijalna imovina 7 290 435
o mams  zoaw
Elrc;zg}:lljska imovina raspoloziva za 8 37157 55535
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 8 96.411 84.387
Zajmovi i potrazivanja 8 10.335 16.396
Odgodena porezna imovina 11 - 53
Egtt;?aéiggtr;jaaiii\z/ar:ji;ovinskog osiguranja i 253 641
PotraZivanja za porez na dobit 537 -
Novac i nov€ani ekvivalenti 9 19.264 10.382
Ukupno imovina 464.073 438.339
Kapital i rezerve
Izdani dionicki kapital 1l4a 23.100 23.100
Ostale rezerve 14b 1.155 149
Rezerva fer vrijednosti 8.657 11.430
Zadrzana dobit 6.355 9.189
Ukupni kapital i rezerve 39.267 43.868
Obveze
Tehnicke pricuve 10 394.850 371.010
osigurania, ostale obveze - 12 21.308 15.230
Financiiske obyg;e po fer vrijednosti o8 )
kroz racun dobiti i gubitka
Obveza za porez na dobit - 952
Rezervacije za obveze i troSkove 13 8.620 7.279
Ukupne obveze 424.806 394.471
Ukupne obveze i kapital i rezerve 464.073 438.339

Racunovodstvene politike i ostale bilieSke na stranicama od 13 do 52 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjesStaja.



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja zavrsava 31. prosinca

Biljeske 2016. 2015.
‘000 kn '000 kn

Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava 15 121.571 147.393
Financijski prihodi 16 36.131 22.499
Ostali poslovni prihodi 17 2 138
Poslovni prihodi 157.704 170.030
Rashodi s osnove ugovora o mirovini 18 (143.821) (152.738)
Administrativni troSkovi 19 (6.447) (6.295)
Ostali poslovni rashodi 20 - (458)
Financijski rashodi 21 (3.478) (2.598)
Dobit prije oporezivanja 3.958 7.941
Porez na dobit 22 (786) (1.584)
Dobit za godinu 3.172 6.357
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu, neto od poreza
na dobit
Promjena u fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za
prodaju, neto od poreza i realiziranih iznosa (2.773) ar
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu 399 6.404

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 52 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

IzvjeStaj o promjenama u kapitalu i rezervama

Izdani

dionicki Ostale Rezerva fef Zadrzan_a Ukupno
Kabi rezerve  vrijednosti dobit
apital
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn

Stanje na dan 1. sije€énja 2015. 23.100 - 11.383 2.981 37.464
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza
Promjene u fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju, neto od poreza i - - 47 - a7
realiziranih iznosa
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - - 47 - 47
Dobit za godinu - - - 6.357 6.357
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu - - 47 6.357 6.404
Transakcije s vlasnicima priznate izravno
u kapitalu i rezervama
Prijenos dobiti u zakonske rezerve - 149 - (149) -
Ukupno transakcije s vlasnicima - 149 - (149) -
Stanje na dan 31. prosinca 2015. 23.100 149 11.430 9.189 43.868
Stanje na dan 1. sijeénja 2016. 23.100 149 11.430 9.189 43.868
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza
Promjene u fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju, neto od poreza i - - (2.773) - (2.773)
realiziranih iznosa
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - - (2.773) - (2.773)
Dobit za godinu - - - 3.172 3.172
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu - - (2.773) 3.172 399
Transakcije s vlasnicima priznate izravno
u kapitalu i rezervama
Isplata dividende - - - (5.000) (5.000)
Prijenos dobiti u zakonske rezerve - 1.006 - (1.006) -
Ukupno transakcije s vlasnicima - 1.006 - (6.006) (5.000)
Stanje na dan 31. prosinca 2016. 23.100 1.155 8.657 6.355 39.267

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 52 &ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

IzvjeStaj o novéanom toku

za godinu koja zavrsava 31. prosinca

BiljeSke 2016. 2015.
‘000 kn ‘000 kn

Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije poreza 22 3.958 7.941
Uskladenja:
Amortizacija opreme i namjestaja 7 42 44
Amortizacija nematerijalne imovine 7 145 143
Nerealizirani (dobici)/gubici od promjene fer
vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak (12.086) 2.125
Prihodi od kamata 16 (21.235) (21.563)
Novcani tijek prije promjene poslovne imovine i obveza (29.176) (11.310)
Promjene poslovne imovine i obveza
Smanjenje financijske imovine raspolozive za
prodaju 15.130 2.865
(Povecanje) ulaganja koja se vrednuju po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (18.038) (50.799)
(Povecanje)/smanjenje ulaganja koja se drze do
dospije¢a (12.128) 4.330
Smanjenje zajmova i potraZivanja 6.183 11.055
(Povecanje)/smanjenje potrazivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostalih potraZivanja (149) 745
Povecanje tehnickih priCuva 23.840 17.809
Povecanje financijskih obveza po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka 28 -
Povecanje obveza iz mirovinskog osiguranja i
ostalih obveza 7.902 7.082
Neto promjene poslovne imovine i obveza 22.768 (6.913)
Placeni porez (2.221) (880)
Primici od kamata 22.535 16.967
Neto novac iz poslovnih aktivnosti 13.906 (2.136)
Novc¢ani tijek iz ulagackih aktivnosti
Izdaci za nabavu opreme i namjestaja 7 (5) (53)
Izdaci za nabavu nematerijalne imovine 7 - (158)
Neto novac iz ulaga€kih aktivnosti (5) (211)
Novcani tijek od financijskih aktivnosti
Isplata dividende (5.000) -
Neto novac od financijskih aktivnosti (5.000) -
Neto povecéanje/(smanjenje) novca i novéanih
ekvivalenata 8.901 (2.347)
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku godine 10.382 12.664
Efekt teCaja na novac i nov€ane ekvivalente (19) 65
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 9 19.264 10.382

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 13 do 52 &ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE

1.1 Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen mirovinsko osiguravaju¢e drustvo d.d., (,Drustvo”) je osnovano kao drustvo s ogranic¢enom
odgovorno$éu na Trgovackom sudu u Zagrebu 6. lipnja 2002. godine te je Hrvatska agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja Republike Hrvatske (,HAGENA”) 14. svibnja 2002. godine izdala Drustvu
odobrenje za rad. Drustvo je osnovano kao d.0.0., ali je tijekom 2014. godine preoblikovano u dioni¢ko drustvo
uslijed procesa usklade s novim Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (NN 22/14, ,Zakon®).
Drustvo je poCetkom 2015. godine zavrSilo proces uskladivanja. Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (,HANFA®) izdala je Drustvu dana 12. lipnja 2015. godine odobrenje za obavljanje poslova po Zakonu.
Odobrenije je izdano za obavljanje poslova:
- isplate mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana obveznog mirovinskog fonda
- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana otvorenog dobrovoljnog mirovinskog
fonda
- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog
fonda i
- isplate mirovina na temelju izravnih jednokratnih uplata osoba u Drustvo.

Osnivac i stopostotni vlasnik Raiffeisen mirovinskog osiguravajuceg drustva d.d. je Raiffeisenbank Austria
d.d., Zagreb.

Ostvarivanjem prava na mirovinu, Stednja ¢lanova reguliranog mirovinskog fonda prenosi se u mirovinsko
osiguravajuce drustvo po izboru ¢lana fonda. Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo za c&lanove obveznih
mirovinskih fondova vrsi dozivotnu isplatu mirovine u skladu s prenesenim sredstvima odnosno za ¢lanove
dobrovoljnih mirovinskih fondova isplaéuje dozivotno ili privremeno mirovinsko davanje, u skladu s
ugovorenim sporazumom. Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je bilo jedino aktivno mirovinsko
osiguravajuce drustvo u Republici Hrvatskoj i u 2016. godini je ostvarilo prihode od ugovaranja mirovina iz
dobrovoljnog i obveznog mirovinskog osiguranja.

1.2 Osnova za pripremu izvjestaja

(a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU").

Ovi financijski izvjestaji odobreni su za izdavanje od strane Uprave 26. travnja 2017. i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvacanje.
(b) Funkcionalnai prezentacijska valuta

Financijski izvjeStaji iskazani su u valuti primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje
(“funkcionalna valuta”), hrvatskim kunama (“kn”) te su iznosi zaokruzeni na najblizu tisucu.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.2 Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

(c) Osnova mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i
financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze te nefinancijska
imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom troSku, ovisno o tome kako je prikladno,
umanjenom u sluéaju imovine za eventualno umanjenje vrijednosti.

(d) Koristenje procjenai prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFIl-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva donoSenje
prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva Drustva za upravljanje koje utje€u na primjenu politika
i objavljenih iznosa imovine i obveza te prihoda i troSkova. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na
povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz
raspolozive informacije na datum izvjeStavanja, a Ciji rezultat Cini osnovu za donoSenje prosudbi o
knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu lako vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati mogu
se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu MSFI-jeva usvojenih od strane
EU koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguceg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u biljesci 2.

(e) Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazecem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti preraunavaju se u funkcionalnu valutu
prema te€aju vazecem na datum izvjeStavanja.

Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika monetarne imovine raspoloZive za prodaju i koja se drZi do
dospijeca predstavljaju razliku amortiziranog troSka u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja, uskladenog
za efektivhu kamatu i placanja tijekom razdoblja, i amortiziranog troSka u stranoj valuti preracunatog prema
vaze¢em teCaju na kraju razdoblja. Te€ajne razlike koje proizlaze iz preracunavanja priznaju se u dobiti ili
gubitku, s izuzetkom tec€ajnih razlika po nemonetarnoj imovini raspolozivoj za prodaju koje se priznaju u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Nemonetarna imovina i obveze koji se mjere po fer vrijednosti, a denominirani
su u stranoj valuti preraunavaju se u funkcionalnu valutu prema tecaju vaze¢em na dan utvrdivanja fer
vrijednosti. Nemonetarna imovina i obveze koji se mjere po povijesnom trosku, preracunavaju se po te€aju
koji je vrijedio na datum transakcije, bez naknadnog preraCunavanja.

Promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica denominiranih u ili vezanih uz stranu valutu klasificiranih
kao raspolozive za prodaju ras¢lanjuju se na teCajne razlike proizasle iz promjena amortiziranog troska
vrijednosnice i druge promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnice. Tec€ajne razlike priznaju se u dobiti
ili gubitku kao dobici i gubici od te€ajnih razlika nastalih kod revalorizacije monetarne imovine i obveza i
prikazuju unutar prihoda ili troSkova od ulaganja. Ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti monetarnih
vrijednosnica denominiranih u ili vezanih uz stranu valutu klasificiranih kao raspolozive za prodaju priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Sve promjene u fer vrijednosti nemonetarne imovine raspolozive za prodaju,
kao i teCajne razlike koje se odnose na preracunavanje imovine i obveza denominiranih u ili vezanih uz stranu
valutu, priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Uz kunu, najznacajnija valuta u kojoj Drustvo drzi imovinu i obveze je euro. Te€aj eura koji se koristi za
preracunavanje na datum 31. prosinca 2016. bio je 1 euro = 7,557787 kunu (31. prosinca 2015.: 1 euro =
7,635047 kune).
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
1.3  Znacajne raéunovodstvene politike

Racunovodstvene politike primjenjuju se konzistentno kroz razdoblja prikazana u financijskim izvjestajima,
osim ako nije drugacije navedeno.

a) Oprema i namjestaj

Oprema i namjestaj je materijalna imovina koja se drzi s namjerom upotrebe u svrhu pruzanja usluga i u
druge administrativne svrhe.

Priznavanje i mjerenje

Oprema i namjeStaj se mjeri po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Naknadni troSkovi

Naknadni troSkovi priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine, samo ako je
vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u DruStvo i ako se troSak nabave
moze pouzdano izmijeriti. Svi ostali troSkovi popravaka i odrzavanja predstavljaju troSak u dobiti ili gubitku u
razdoblju u kojem su nastali.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje u dobiti ili gubitku linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
pojedinih dijelova opreme i namjestaja. Imovina u pripremi se ne amortizira.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

* Namijestaj 4 godine

* Racunala i ostala oprema 5 godine
U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje
do nadoknadivog iznosa.

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjestavanja. Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuci ostvarenu prodajnu cijenu i neto
knjigovodstvenu vrijednost imovine te se ukljucuju u dobit ili gubitak.

b) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina kupljena od strane Drustva, koja ima konacan vijek upotrebe, iskazuje se po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.

Naknadhni troSkovi

Naknadni troSkovi kapitaliziraju se samo ako povec¢avaju budu¢e ekonomske koristi od imovine na koju se
odnose. Svi ostali troSkovi priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka
upotrebe nematerijalne imovine, od dana kada je raspoloziva za upotrebu.

Ocekivani vijek upotrebe prikazan je u nastavku:
. Software 5 godina
. Ulaganja na tudim sredstvima 3 godine

Korisni vijek upotrebe provjerava se i korigira, ukoliko je potrebno, na svaki datum izvjeStavanja. Dobici i
gubici od otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu vrijednost
imovine te se ukljuCuju u dobit ili gubitak.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

¢) Financijski instrumenti

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja, financijska imovina raspoloziva za prodaju, ulaganja
koja se drze do dospije¢a i ostale financijske obveze. Klasifikacija ovisi 0 namjeri s kojom su financijska

imovina i obveze ste€eni. Drustvo odreduje klasifikaciju financijske imovine i financijskih obveza prilikom
pocetnog priznavanja i ukoliko je prikladno, ponovno je procjenjuje na svaki datum izvjeStavanja.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorija imovina i obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ukljuCuje financijske instrumente
namijenjene trgovaniju, ukljuujuci derivative i instrumente koji su prilikom po¢etnog priznavanja odredeni da
se vode po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak kada se:

. imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti;

. priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala;
ili

. imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaCe proizlazili
iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuCuju drzavne obveznice, investicijske
fondove, dionice i forward.

Zajmovi | potraZivanja

Dani zajmovi i potrazivanja jesu instrumenti koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i imaju fiksna ili
odrediva placanja. Ova imovina se klasificira kao kratkotrajna, osim za imovinu s dospije¢em duzim od 12
mjeseci koja se klasificira kao dugotrajna imovina. Ova kategorija uklju€uje depozite kod banaka.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Imovina koja se drzi do dospije¢a obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva
placanja i fiksno dospijece te za koju postoji pozitivna namjera drzanja do dospijec¢a. U slu€aju prodaje dijela
imovine Drustva koja se drzi do dospijeca ili uslijed promjene namjere Drustva ili promjene sposobnosti da
se drzi do dospijeca, cjelokupnu imovinu Drustva koja se drzi do dospije¢a treba mjeriti po fer vrijednosti. Od
datuma nastanka slu¢aja djelomi¢ne prodaje ili reklasifikacije tijekom naredne dvije poslovne godine niti jedan
preostali financijski instrument ne smije se vrednovati na nacin primjeren financijskoj imovini koja se drzi do
dospijeca. lzuzetak od navedenog su slu€ajevi prodaje i reklasifikacije s obiljeZjima koja opisuje MRS 39. Ova
kategorija ukljuCuje drzavne obveznice.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kategorija imovine raspolozive za prodaju obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana
kao imovina koja se vodi po fer vrijednosti u racun dobiti i gubitka, ulaganja koja se drze do dospijeca ili
zajmovi i potrazivanja. Financijska imovina raspoloziva za prodaju namjerava se drzati na neodredeno
vrijeme, ali se moze prodati u skladu s potrebama za likvidnoSc¢u ili promjenama u kamatnim stopama, te€aju
ili cijenama vrijednosnica. Ova imovina se ukljuCuje u dugotrajnu imovinu osim ukoliko rukovodstvo ne
namjerava prodati ulaganje u roku 12 mjeseci od datuma izvjeStavanja. Ova kategorija ukljuCuje drzavne
obveznice.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze Cine sve financijske obveze koje nisu rasporedene u kategoriju po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak. Ostale financijske obveze ukljuuju obveze iz poslova mirovinskog osiguranja i ostale
obveze.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
c) Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Sva financijska imovina i financijske obveze uklju€ujuci i izvedenice priznaju se u izvjeStaju o financijskom
polozaju u trenutku kada Drustvo postane dio obvezujuceg ugovora o financijskom instrumentu. Financijska
imovina koja se drzi radi trgovanja, imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te imovina raspoloziva
za prodaju priznaju se u izvjesStaju o financijskom polozaju na datum kada se pocnu primjenjivati ugovoreni
uvjeti instrumenta u kojem je Drustvo jedna od ugovornih strana. Od tog datuma, u racunu dobiti i gubitka,
priznaju se svi dobici ili gubici koji nastaju zbog promjena u fer vrijednosti imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, dok se promjene u fer vrijednosti imovine raspolozive za prodaju evidentiraju kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ukoliko nije doslo do trajnog umanjenja vrijednosti.

Drustvo pocetno priznaje zajmove i potrazivanja, ulaganja koja se drZze do dospije¢a te dane depozite na dan
njihovog ugovaranja, kreiranja, stjecanja ili prijenosa sredstava iz Drustva.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze DruStva pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢ano, u slu€aju financijske
imovine ili financijskih obveza koje se ne vode po fer vrijednosti u racunu dobiti ili gubitka, za transakcijske
troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili financijskih obveza.
Izuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, kojima se pri po¢etnom priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi, jer se oni po nastanku
priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini DruStva na datum trgovanja. Zakljuéena
transakcija kupnje priznaje se u imovini Drustva prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog instrumenta
uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zakljuCenja transakcije prodaje, u imovini Drustva
financijski instrument se prestaje priznavati, a po€inje se priznavati potrazivanje s osnove prodaje financijskog
instrumenta.

Prilikom sudjelovanja u javnoj ponudi vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca (inicijalna i sekundarna
ponuda, ponuda ograni¢enom broju ulagatelja i sl.), prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca se
inicijalno iskazuju kao potrazivanje u iznosu prihvacene ponude, a nakon njihovog upisa na racun Drustva ili
pod/skrbnika u srediSnjem depozitoriju, odnosno u slu¢aju ulaganja u prenosive vrijednosne papire izdavatelja
iz druge drzave Clanice ili drzave Clanice Organizacije za gospodarsku suradnju i nadzor (dalje: OECD) po
primljenoj obavijesti od banke skrbnik, priznaje se u imovini Drustva sukladno klasifikacijama financijske
imovine.

Prenosivi vrijednosni papiri u imovini Drustva kod obvezujucih javnih ponuda za otkup vrijednosnih papira
vrednuju se od datuma obavijesti ponuditelja o prihvacenoj ponudi po cijeni otkupa iz javne ponude.

Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata i sli¢nih prava i obveza DruStva, iskazuju se u imovini ili obvezama
Drustva po utvrdivanju prava na iste.

Potrazivanja za dividende ili udjele u dobiti priznaju se u imovini Drustva na prvi dan od kojeg se dionicom
trguje bez prava na dividendu (ex dividend date). Iznimno od ovoga, Drustvo ¢e priznati potrazivanja za
dividende ili udjele u dobiti u imovini DruStva na dan utvrdivanja prava na iste, a temeljem odluke o isplati
dividende ili raspodjeli dobiti nadleznog organa trgovackog drustva (npr. glavne skupstine ili skupstine).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

¢) Financijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje (nastavak)

Imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u imovinu koja se drzi radi trgovanja se mjere prema njihovoj fer
vrijednosti. Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti priznaju se kao nerealizirani dobici ili gubici u
Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a svodenje na trziSne cijene, vrsi se dnevno.

Derivativni se instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im je fer
vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su
nastale.

Imovina raspolozZiva za prodaju

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u imovinu raspolozivu za prodaju se mjere prema njihovoj fer vrijednosti.
Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se
izravno u rezervi fer vrijednosti u kapitalu i rezervama i objavljuju u izvieS¢éu o promjenama u kapitalu i
rezervama. Promjene u fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica klasificiranih u kategoriju vrijednosnica
raspolozivih za prodaju denominiranih u ili vezanih uz strane valute sastoje se od te€ajnih razlika koje proizlaze
iz promjena u amortiziranom trosSku i ostalih promjena u knjigovodstvenoj vrijednosti vrijednosnice. Tecajne
razlike za duznicke vrijednosne papire priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, dok se ostale promjene
u knjigovodstvenoj vrijednosti priznaju u kapitalu i rezervama.

Kod prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana nerealizirana dobit ili
gubitak, priznati u kapitalu i rezervama, uklju€uju se u izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti. Amortizacija bilo koje
premije ili diskonta (uklju€ujuéi transakcijske troSkove) metodom efektivne kamatne stope se priznaje u
IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Kamata na vrijednosnice raspolozive za prodaju racuna se metodom
efektivne kamatne stope i priznaje se kao prihod od kamata u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dividendu na vlasnicke vrijednosnice Drustvo priznaje u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku kada na
nju ostvari pravo.

Imovina koja se drZi do dospijeca

Nakon pocCetnog priznavanja, imovina koja se drzi do dospije¢a mjeri se po amortiziranom troSku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Dobici i gubici
od ulaganja u imovinu koja se iskazuje prema amortiziranom troSku priznaju se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti tijekom cijelog procesa amortizacije.

Zajmovi i potraZivanja
Nakon pocetnog priznavanja, zajmovi i potraZivanja se vrednuju prema amortiziranom troSku ulaganja koristeci
metodu efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog po€etnog pojedinacnog ulaganja. Dobici i gubici

od ulaganja u imovinu koja se iskazuje prema amortiziranom troSku priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom
cijelog procesa amortizacije.
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1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

¢) Financijski instrumenti (nastavak)

Gubitak od umanjenja financijske imovine

Sva imovina Drustva, osim imovine klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti ili
gubitka, podlozna je izradi procjene o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti. Procjena
se mora izradivati svaki put kada postoji objektivni dokaz ili okolnosti koje upucuju na potrebu procjene
vrijednosti imovine radi umanjenja, a najmanje na datum sastavljanja tromjesecnih i godiSnjih izvjestaja
Drustva i mora biti sastavljena u pisanom obliku te neovisno o rezultatu procjene za potrebom umanjenja
imovine, mora biti priloZzena i sva potrebna dokumentacija na osnovu koje je procjena donesena.

Ukoliko je procjenom utvrdeno postojanje dokaza ili okolnosti koje upucuju na umanjenje vrijednosti imovine,
Drustvo ¢e u pisanom obliku, a u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i Pravilnikom
o vrednovanju imovine mirovinskog osiguravaju¢eg drustva, izraditi procjenu umanjenja vrijednosti imovine iz
koje su vidljivi svi ulazni podaci koji su koriSteni u izracunu kao i njihovi izvori.

Objektivni dokazi umanjenja vrijednosti uklju€uju i sljedece vidljive informacije:
a) znacajne financijske teSkoc¢e izdavatelja ili duznika, ukljuCujuci blokadu racuna,
b) znacajno pogorsanje financijskih pokazatelja iz financijskih izvjestaja,

c) nepostivanje ugovora, poput nepodmirenja obveza ili zakasSnjenja placanja kamate ili glavnice po
zajmovima i/ili izdanim vrijednosnim papirima, radi ¢ega dolazi do prolongata placanja ili reizdanja
vrijednosnih papira u svrhu podmirenja dospjelih obveza po nepodmirenim izdanjima,

d) pokretanje predsteCajne nagodbe, otvaranje ste€ajnog ili likvidacijskog postupka, ili druge financijske
reorganizacije i restrukturiranja,

e) nestanak aktivnog trzista za vrijednosne papire zbog financijskih teSkoca izdavatelja ili

f)  produzen i kontinuiran pad cijene vrijednosnog papira ili pad cijene viSe od 40% mjereno u razdoblju od
godinu dana u odnosu na datum vrednovanja.

Ako postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti ulaganja koja se drze do dospije¢a koji se vode po
amortiziranom trosku, iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tijekova diskontirano uz originalnu efektivnu kamatnu stopu
financijske imovine (ij. efektivnu kamatnu stopu obracunanu kod pocCetnog priznavanja). I1znos gubitka se
priznaje u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se, u sljede¢em razdoblju, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze objektivno
povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti prethodno priznat gubitak od
umanjenja vrijednosti se ispravlja. Ispravak nece rezultirati knjigovodstvenim iznosom financijske imovine
vecéim nego Sto bi bio amortizirani troSak da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je
umanjenje vrijednosti ispravljeno. 1znos koji je ispravljen priznaje se u lzvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato direktno u kapitalu i ima
objektivhog dokaza o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni gubitak koji je priznat direktno u kapitalu
uklanja se iz kapitala i priznaje u racunu dobiti i gubitka, ¢ak i ako se financijska imovina nije prestala
priznavati. Ako, u sljedec¢em razdoblju, fer vrijednost duznickog instrumenta klasificiranog kao raspoloziv za
prodaju poraste i povecanje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja gubitka
od umanjenja vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja vrijednosti ¢e se ispraviti, a ispravljeni
iznos ¢e se priznati u racunu dobiti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

c) Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine i obveza

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Drustvo prestane imati kontrolu nad ugovornim pravima vezanim
uz tu imovinu, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Financijska obveza se prestaje priznavati
kad viSe ne postoji. Kad se prodaje imovina raspoloziva za prodaju i imovina koja se drzi radi trgovanja, prestaje
njihovo priznavanje i pripadajuc¢a potrazivanja od kupaca priznaju se na datum kad se donese odluka o prodaji.
Sredstva koja se drze do dospijeca i dani zajmovi i potrazivanja prestaju se priznavati na dan gubitka kontrole
nad njima.

U slu€aju prodaje dijela imovine Drustva koja se drZi do dospijeca ili uslijed promjene namjere Drustva ili promjene
sposobnosti da se drzi do dospijec¢a, cjelokupnu imovinu Drustva koja se drzi do dospijeca treba mijeriti po fer
vrijednosti. Od datuma nastanka slu¢aja djelomi¢ne prodaje ili reklasifikacije tijekom naredne dvije poslovne
godine niti jedan preostali financijski instrument ne smije se vrednovati na nacin primjeren financijskoj imovini
koja se drzi do dospijeca. Izuzetak od navedenog su slu€ajevi prodaje i reklasifikacije s obiljezjima koja opisuje
MRS 39.

Kod prestanka priznavanja Drustvo za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se
vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka koristi metodu prosje¢nog ponderiranog troska, dok za imovinu
koja je klasificirana kao raspoloziva za prodaju i do dospije¢a koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”).
Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu. Kod promjene
uvjeta financijske obveze, Drustvo prestaje priznavati tu financijsku obvezu te trenuta¢no priznaje novu financijsku
obvezu, s novim uvjetima.

Principi mjerenja fer vrijednosti i tehnike procjene

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Drustvo ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odrazava njezin rizik neizvrSenja. Ukoliko je dostupna, Drustvo mjeri fer vrijednost instrumenta koristec¢i kotiranu
trZiSnu cijenu tog instrumenta na aktivnom trZistu.

Sukladno regulativi Agencije koriste se slijedece cijene:

— za domace vlasnicke i duznicke vrijednosne papire koristi se prosjecna vagana cijena trgovanja

— zavrijednosne papire stranih izdavatelja koristi se zadnja cijena trgovanja

— zainvesticijske fondove koristi se cijena udjela sluzbeno kotirana i objavljena od strane drustva za
upravljanje koje upravlja pripadnim fondom.

Trziste se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno u€estalo i u
dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama.

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca te ostalih financijskih instrumenata
kojima se trguje na neaktivhom trziStu procjenjuje se tehnikama vrednovanja.

Prenosivi duznicki vrijednosni papiri Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska i kojima se trguje u Republici Hrvatskoj
na neaktivhom trzZistu vrednovat ¢e se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope, s
time da je poCetna vrijednost zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira. Navedena metoda ¢e se
primjenjivati istekom od 30 dana od dana zadnje poznate fer vrijednosti, osim u trenutku provjere uvjeta
aktivnog trziSta kada ¢e se ista primijeniti odmah nakon utvrdivanja neaktivnog trzista.

U tehnikama vrednovanja koje se koriste za mjerenje fer vrijednosti trebaju se u najvecoj mogucoj mjeri koristiti
relevantni vidljivi ulazni podaci i u najmanjoj mjeri ulazni podaci koji nisu vidljivi.
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1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

c) Financijski instrumenti (nastavak)
Specifi¢ni instrumenti

Duzni¢ke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, zajmovi
i potrazivanja, ulaganja koja se drze do dospijeca ili financijska imovina raspolozZiva za prodaju, ovisno o svrsi
za koju je duznicka vrijednosnica steCena.

Zajmovi i potraZivanja od banaka i ostali depoziti

Zajmovi i potrazivanja od banaka i ostali depoziti klasificirani su kao zajmovi i potrazivanja i iskazuju se po
amortiziranom troSku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno vode po
amortiziranom troSku smanjenom za umanjenje vrijednosti.

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno iskazuju po
amortiziranom troSku.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju, te se u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, u
slu¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu, ili se stjecanje imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Izvedenice, repo transakcije, spot transakcije

Ulaganja u izvedene financijske instrumente vrednuju se po javno dostupnoj dnevnoj cijeni obracuna (eng.
final settlement price) na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici EU ili drzavi ¢lanici OECD-a ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima.
Iznimno, izvedeni financijski instrumenti za koje na trziStu nije dostupna cijena vrednuju se po fer vrijednosti
za dan vrednovanja na nacin da se zadnja cijena ponude na kupnju, koja je dostupna na sluzbenom
financijsko-informacijskom servisu, primjenjuje za na taj nacin zauzete duge pozicije, dok se sluzbeno
dostupna cijena zadnje ponude za prodaju primjenjuje za na taj nacin zauzete kratke pozicije.

Devizne terminske transakcije dnevno se vrednuju po fer vrijednosti, primjenom referentnih kamatnih stopa
(close-out metoda) za odredenu valutu, koje su dostupne na sluzbenom financijsko-informacijskom servisu
te se pritom kao referentni te€aj uzima srednji tecaj Hrvatske narodne banke. Drustvo je posebnom internom
procedurom propisalo specifi€nosti izraCuna fer vrijednosti za devizne terminske transakcije.

Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupniji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire tako da se instrument
koji je predmet transakcije u imovini Drustva i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu vrstu instrumenta, dok
se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne
kamatne stope.

Fer vrijednost spot transakcije na dan vrednovanja, utvrduje se izraCunom razlike izmedu ugovorenog te€aja
i srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Drustva.

21



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
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d) Imovina pod najmom

Najam kod kojeg Drustvo kao najmoprimac preuzima sustinski sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom,
klasificira se kao financijski najam. Na datum izvjeStavanja, Drustvo nema financijskih najmova.

Ostali najmovi su operativni najmovi, a imovina unajmljena od strane Dru$tva se ne prikazuje u izvjeStaju o
financijskom polozaju Drustva. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova, gdje je Drustvo najmoprimac,
iskazuju se u dobiti ili gubitku po pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

e) Novac i nov€ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe sastavljanja izvjestaja o nov€anom toku uklju€uju novac i depozite po
videnju kod banaka s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca.

f) Troskovi osoblja
Mirovinski fondovi s propisanim iznosom doprinosa

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao troSak u dobiti
ili gubitku razdoblja u kojem su nastali.

Kratkorocno nagradivanje zaposlenika

Obveze temeljem sustava kratkoro€nog nagradivanja zaposlenika iskazuju se na nediskontiranoj osnovi, a
priznaju se kao troSak u trenutku pruzanja pripadajuce usluge. Obveza se priznaje u iznosu za koji se oCekuje
da ¢e biti isplacen temeljem kratkoro€nog sustava isplate nov€anog bonusa ili sudjelovanja u dobiti kad
Drustvo ima sadasnju zakonsku obvezu isplatiti taj iznos kao naknadu za uslugu koju je zaposlenik izvrSio u
proSlosti, a tu je obvezu moguce pouzdano procijeniti.

9) Porez na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuc¢eg i odgodenog poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
kada se porez na dobit priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obraCunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazeée na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izracuna
poreza. Odgodeni porez izraCunava se koriStenjem poreznih stopa koje se o¢ekuju primijeniti na privremene
razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazec¢i na
datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit biti
dostatna za koriStenje privremenih razlika. Priznata odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne
obveze.

h) Rezervacije za obveze i troSkove

Rezervacija se priznaje kad Dru$tvo, kao posljedicu proSlog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ce biti potreban odljev resursa koji sadrze
ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem ocekivanih buducih
novCanih tokova koristeci stopu prije poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specificne za tu obvezu.
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i) Izdani dionicki kapital
Redovni dionicki kapital

Redovni dioni¢ki kapital predstavija nominalnu vrijednost upla¢enih obi¢nih dionica klasificiranih u poziciju
kapitala i rezervi i denominiran je u kunama.

Premija na emitirane dionice

Premija na emitirane dionice predstavlja akumuliranu pozitivhu razliku izmedu nominalne vrijednosti dionica
i iznosa primljenih prilikom izdavanja dioni¢kog kapitala.

Dividende
Dividende na redovne dionice se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane.
Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti obuhvacéa nerealizirane neto dobitke i gubitke od promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju, umanjene za pripadajuci odgodeni porez.

)] Umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine (vidi raunovodstvenu politiku
1.3 (c)) i odgodene porezne imovine (vidi raCunovodstvenu politiku 1.3 (g)), preispituje se na svaki datum
izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih
indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konacéni korisni vijek upotrebe (na
datum izvjeStavanja DruStvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi,
nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
obveze Drustva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za jedinicu koja generira novac priznaje se umanjujuci knjigovodstvenu vrijednosti imovine
unutar te jedinice (skupine jedinica) proporcionalno na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem o€ekivanih buducih
novcanih tokova na njihovu sada$nju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu
trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjesStavanja radi
utvrdivanja je li gubitak smanjen ili viSe ni ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je
doslo do promjene u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine, umanjene za akumuliranu
amortizaciju, kakva bi bila izraCunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

k)  Prihodi

Racunovodstvena politika vezana uz priznavanje prihoda od sklopljenih ugovora o mirovinskom osiguranju
opisana je u racunovodstvenoj politici 1.3 (n).

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u dobiti ili gubitku kako nastaje za sve kamatonosne financijske instrumente
koji se mjere po amortiziranom troSku i raspoloZive za prodaju uz primjenu metode efektivne kamatne stope,
tj. stope koja diskontira o¢ekivane buduce gotovinske tokove na neto sadasnju vrijednost kroz vrijeme trajanja
predmetnog ugovora ili trenutno vazece varijabilne kamatne stope. Prihod od kamata od monetarne imovine
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se kao prihod od kamata po kuponskoj kamatnoj stopi.

Prihodi od dividendi na temelju vlasnickih vrijednosnica priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
trenutku utvrdivanja prava na primitak dividende, a temeljem zaprimljene obavijesti od banke skrbnik o
donos$enju odluke nadleznog tijela izdavatelja (npr. glavne skupstine) o isplati dividende.

Financijski prihodi takoder uklju€uju i neto pozitivne te€ajne razlike od svodenja monetarne imovine i obveza
na te€aj na datum izvjeStavanja.
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)] Rashodi

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi uklju€uju troSkove pribave ugovora o mirovinama i administrativne troSkove.
Administrativni troSkovi

Administrativni troSkovi ukljuuju troSkove osoblja, amortizaciju opreme i nematerijalne imovine, troSak
telefona i poste, troSkove razvoja i odrzavanja informacijskog sustava, intelektualne usluge i ostale troSkove.

Tro$kovi operativnog najma

Pla¢anja po operativnhom najmu priznaju se u dobiti ili gubitku linearnom metodom tijekom trajanja najma.
Povlastice kod najma priznaju se u dobiti ili gubitku kao sastavni dio ukupnog troSka najma.

Financijski rashodi

Financijski rashodi uklju€uju neto negativne teCajne razlike od svodenja monetarne imovine i obveza na tec€aj
na datum izvjeStavanja, neto realizirane gubitke od prodaje financijske imovine, neto gubitke od promjena u
fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i ostale financijske rashode.

m)  Tehnicke pricuve

Tehni¢ka pricuva je izraCunata od strane aktuara Drustva u skladu s metodama propisanim zakonskim
okvirom i oblikovana u iznosu sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih obveza DruStva temeljem
zaklju€enih ugovora, izraCunato primjenom odgovaraju¢eg aktuarskog vrednovanja koje uzima u obzir sve
buduce obveze Drustva temeljem pojedinacnih ugovora, uklju€ujuci i buduce troskove isplate mirovina.

Tehnicke pricuve raCunaju se mjesecno po svakom ugovoru koristeci neto premijsku metodu. Iznos tehnicke
priCuve na datum obracuna racuna se metodom linearne interpolacije (na osnovi broja proteklih dana) izmedu
vrijednosti tehnicke pricuve s proteklim trajanjem t godina i vrijednosti tehniCke priCuve s proteklim trajanjem
t+1 godina, od datuma ostvarivanja prava na mirovinu.

Test adekvatnosti obveza ("LAT") provodi se godiSnje od strane aktuara Drustva koristeci tekuce procjene
buduéih novéanih tokova po ugovorima o mirovinama (vidi biljeSku 4). Ako te procjene pokazu da je neto
knjigovodstvena vrijednost pricuve nedovoljna obzirom na procijenjene buduée nov€ane tokove, razlika se
priznaje u dobiti ili gubitku uz odgovaraju¢e povecanje tehnicke priCuve.

Tehnicke priCuve izraunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva u skladu s propisanim zakonskim okvirom.
Formule za izraCun tehnicke pri€uve sastavni su dio cjenika odgovaraju¢ih mirovina iz dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja, odnosno iz obveznog mirovinskog osiguranja.

Prema Zakonu, mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo koje isplacuje mirovine u okviru obveznoga mirovinskog
osiguranja, duzno je uskladivati visinu mirovine na isti nacin i istom dinamikom kako je to odredeno zakonom
koji ureduje obvezno mirovinsko osiguranje na temelju generacijske solidarnosti.

Mirovine ugovorene po prijaSnjem Zakonu o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima i isplati mirovina na
temelju individualne kapitalizirane Stednje (NN 106/99, 63/00, 140/05, 107/07 i 114/11) uskladuju se prema
tom zakonu prema stopi promjene indeksa potroSackih cijena najmanje dvaput godiSnje za prethodno
polugodiste. Indeks potroSackih cijena utvrduje se prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku. Stoga,
Drustvo primjenjuje indeksaciju u veljaci i kolovozu svake godine, prema stopi promjene indeksa potrosackih
cijena.

n) Premije
Prihodi od premije s osnove primitaka od mirovinskih drustava i izravnih jednokratnih primitaka priznaju se u
Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku aktiviranja ugovora o mirovini.

0) Troskovi mirovina

TroSkovi mirovina predstavljaju redovne mjese€ne anuitete za mirovine kao i jednokratne isplate koje
predstavljaju udio od ukupnih doznaka, primljenih od strane mirovinskih drustava, u skladu s ugovorima o
mirovinama. TroSkovi mirovina uklju€uju sve placene troSkove. Nastali troSkovi mirovina koji nisu plac¢eni vode
se kao obveza u sklopu tehnicke pricuve.
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p) Obveze za primljene predujmove

Primici od mirovinskih druStava te izravne jednokratne uplate osoba za mirovine koje se odnose na ugovore
0 mirovini s poCetkom isplate u budu¢im razdobljima odgadaju se za priznavanje prihoda do pocetka isplata
mirovina kada takoder ulaze u lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

q) Ostale obveze

Ostale obveze pocetno se iskazuju po fer vrijednosti, a naknadno se vrednuju po amortiziranom trosku.

r Obveze i povezana imovina s osnove testa adekvatnosti obveza

Ugovori o mirovinskom osiguranju testiraju se radi utvrdivanja adekvatnosti diskontiranjem tekucih procjena
svih budu¢ih ugovornih nov€anih tokova i usporedujuci taj iznos s neto knjigovodstvenom vrijednosSc¢u. Gdje
se utvrdi nedostatak obveza, formira se dodatna priCuva i Drustvo priznaje manjak u dobiti ili gubitku.

MSFI 4 zahtjeva test adekvatnosti obveza nastalih iz ugovora o osiguranju. Drustvo godiSnje procjenjuje jesu
li njegove iskazane obveze za osiguranje adekvatne, koristec¢i sadasnje procjene buduéih nov&anih tokova
po svim svojim ugovorima o mirovinskom osiguranju koji se mogu kategorizirati kao ugovori o osiguranju
prema MSFI 4, iskljuCuju¢i ugovore o privremenim mirovinama iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, Koji
su po svojim karakteristikama financijske rente s odredenim trajanjem. Procjene buduéih nov€anih tokova
temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama uzimajuéi u obzir pretpostavke o smrtnosti, povrata na
ulaganja, troSkova i inflacije.

s) Standardi i tumacéenja koji joS nisu vazedi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ali joS nisu stupili na snagu za raCunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2016.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvjeStaja. Za vecinu novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska
unija, a koji jo$ nisu u primjeni, Drustvo nije procijenilo utjecaj na financijske izvjesStaje Drustva.
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2. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Rukovodstvo raspravlja razvoj, odabir i prikazivanje klju¢nih raCunovodstvenih politika i procjena Drustva te
procjenjuje primjene istih.

Ove objave nadopunjuju biljeSku o upravljanju financijskim rizicima (biljeSka 24) i biljeSku o upravljanju rizikom
osiguranja (biljeska 3).

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve racunovodstvene prosudbe i procjene ¢e, po
definiciji, rijetko odgovarati stvarnom rezultatu na koji se odnose. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik
mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljede¢oj poslovnoj godini, opisane
Su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti procjene

(a) Pricuve

Najznacajnija procjena vezana uz financijske izvjeStaje DruStva odnosi se na formiranje priuva. U izracun
tehnickih pricuva DruStvo primjenjuje odredbe Pravilnika o minimalnim standardima, nacinu obraCuna i
mjerilima za izraCun tehni¢kih pricuva mirovinskog osiguravajuceg drustva. Iznos tehnickih priCuva
izraCunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva.

Uprava Drustva vjeruje da je trenutna razina tehnickih priCuva dovoljna za ispunjenje obveza po ugovorima
o mirovini zaklju€enim do 31. prosinca 2016. godine.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku se procjenjuje
kako je opisano u raéunovodstvenoj politici 1.3 (c).

Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti ocekivanih buducih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski polozaj duznika i neto prodajnu vrijednost instrumenata osiguranja. Svaka imovina koja je pretrpjela
umanjenje vrijednosti procjenjuje se zasebno.

(c) Odredivanje fer vrijednosti

Odredivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji odredena trziSna cijena zahtijeva
koristenje tehnika procjene kako je opisano u raCunovodstvenoj politici 1.3 (c). Za financijske instrumente
kojima se ne trguje redovito i koji imaju nisku transparentnost cijene, fer vrijednost je manje objektivna, te
zahtjeva prilagodbu prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora,
pretpostavkama o cijeni i ostalim rizicima koji utje€u na specifi¢ni instrument. Na datum izvjeStavanja Drustvo
je imalo financijsku imovinu Cija je fer vrijednost utvrdena tehnikama procjene.

TrziSna vrijednost zajmova i potrazivanja koji dospijevaju unutar 12 mjeseci priblizno je jednaka njihovoj
knjigovodstvenoj vrijednosti zbog njihovog kratkoro€nog dospije¢a. Knjigovodstvena vrijednost zajmova i
potrazivanja s rokom dospijeca preko 12 mjeseci i fiksnim kamatnim stopama nije znacajna na dan
izvjeStavanja.

(d) Porezi

Drustvo priznaje poreznu obvezu sukladno poreznim propisima Republike Hrvatske. Porezne prijave
odobrava Porezna uprava koja je odgovorna za provodenje naknadne kontrole poreznih obveznika, te ima
pravo naknadno provesti provjeru poslovnih knjiga poreznog obveznika.

Na datum izvjeStavanja DruStvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu po osnovi poreznih gubitaka koji se
prenose u buduée razdoblje s obzirom da je neizvjesno hoce li se ostvariti dostatna buduéa oporeziva dobit
temeljem koje bi se takva porezna imovina mogla iskoristiti.

(e) Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Drustva i moze zahtijevati izmjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, sukladno odgovarajuéim propisima.

(f) Korisni vijek upotrebe opreme, namjestaja i nematerijalne imovine

Stope amortizacije opreme i nematerijalne imovine su inicijalno odredene u skladu s najboljom procjenom
korisnog vijeka upotrebe te opreme, namjestaja i nematerijalne imovine.

26



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)

2. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE (nastavak)

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika Drustva
Klju€ne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika Drustva su sljedece:

(a) Klasifikacija financijske imovine i obveza Dru$tva

Racunovodstvene politike Drustva predstavljaju okvir po€etnog klasificiranja u razlicite racunovodstvene
kategorije u odredenim okolnostima. Prilikom klasificiranja financijske imovine i obveza, Drustvo utvrduje da
pojedini instrumenti zadovoljavaju kriterije za konkretnu klasifikaciju kako je opisano u racunovodstvenoj
politici 1.3 (c).

(b) Izbor cijena aktivnog trZista za vrednovanje financijskih instrumenata

Racunovodstvene politike Drustva vezane uz mjerenje fer vrijednosti prikazane su u raunovodstvenoj politici
1.3 (c). Drustvo mijeri fer vrijednosti koristeci hijerarhiju fer vrijednosti koja je objaSnjena u biljesci 24
Upravljanje financijskim rizicima.

3. UPRAVLJANJE RIZIKOM OSIGURANJA

Rizik osiguranja

Najvazniji ¢imbenici rizika osiguranja su premijski i rizik priCuva. Oni se odnose na adekvatnost visine
mirovina i adekvatnost iznosa tehnicke priCuve.

Rizik pricuva

Najveéi utjecaj na rizik priCuva ima regulatorno smanjenje najve¢e dopustene tehnicke kamatne stope za
izracun pri€uve. Zbog dugovje€nosti polica koje nudi Drustvo, mali pomak tehni¢ke kamatne stope ima veliki
utjecaj na iznos pricuva.

Investicijski rizik/kamatni rizik

Drustvo je izloZeno riziku da povrat od ulaganja ne¢e premasiti zagarantiranu kamatnu stopu te da ne¢e moci
ostvariti dobit za korisnike mirovina. Drustvo upravlja investicijskim rizikom, kao i rizikom kamatnih stopa,
aktivnim upravljanjem portfeljem.

Upravljanje rizicima

Drustvo upravlja rizicima razumnim odredivanjem cijene, dizajnom proizvoda i provodenjem testa
adekvatnosti obveza. Adekvatnost obveza je utvrdena uzevsi u obzir iskustvo smrtnosti, povrata na ulaganja,
troskova i inflacije. Detalji o LAT-u prikazani su u biljeSci 4 Test adekvatnosti obveza.
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4. TEST ADEKVATNOSTI OBVEZA

Tehni¢ka priCuva se testira na svaki datum izvjeStavanja u odnosu na izradun buducih nov¢anih tokova
(temeljeno na financijskom modelu) koriStenjem jasnih i dosljednih pretpostavki o svim faktorima — budu¢im
stopama smrtnosti, povratu na investicije, troSkovima te buducoj inflaciji za mirovine iz obveznog mirovinskog
osiguranja:

e  pouzdanih podataka s trzista,

e  dostupnih statisti¢kih podataka,

e najbolje procjene iskustvenih vrijednosti.

Za tu svrhu Drustvo koristi test adekvatnosti obveza za obveze iz ugovora o dozivotnim mirovinama iz
obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja. Tamo gdje su pouzdani trziSni podaci dostupni,
pretpostavke su izvedene temeljem dostupnih trzisnih cijena. Medutim, u nedostatku trZidnih transakcija u
Hrvatskoj, joS uvijek u vecini slu€ajeva ostaju zna€ajne potesSkoce u kalibriranju koristenih pretpostavki prema
vidljivim trziSnim uvjetima.

Ulazne pretpostavke se godiSnje azuriraju na temelju nedavnog iskustva. Metodologija testiranja uzima u
obzir tekuce pretpostavke o svim buduéim nov&anim tokovima.

Osnovne pretpostavke su:
Segmentacija

Drustvo segmentira proizvode u nekoliko homogenih grupa prema karakteristikama pojedinog proizvoda (tip
proizvoda: obvezno i dobrovoljno mirovinsko osiguranje).

Svaki proizvod zasebno se testira za adekvatnost obveza. Neto sadasnja vrijednost buducih nov€anih tokova
izracunata na temelju dolje opisanih pretpostavki usporeduje se s tehni¢kim priCuvama uvecanim za viSak
sredstava iznad tehnicke pri€uve, umanjene za revalorizacijsku priCuvu i obveze za naknade platnog prometa
(odnosno s tehnickim pricuvama prikazanim u izvjestaju o financijskom polozaju) iz mirovinskog osiguranja.
Ako ta usporedba pokazuje da je knjigovodstvena vrijednost obveza iz mirovinskog osiguranja nedovoljna
uzevsi u obzir procijenjene buduce nov&ane tokove, cjelokupni nedostatak se priznaje u dobiti ili gubitku tako
$to se priznaje dodatna obveza.

Stope smrtnosti

Obzirom na iskustvo smrtnosti i Cinjenice da analiza smrtnosti ne daje pouzdane rezultate, prilagodba za
iskustvo smrtnosti nije radena, vec¢ je Drustvo Koristilo stope smrtnosti iz zadnjih sluZbenih tablica smrtnosti
RH (2010-2012) s prilagodbama kao i u testiranim mirovinskim programima.

TroSkovi

Procjene buducih troSkova napravljene su temeljem tekuceg iskustva Drustva. TroSkovi su podijeljeni prema
grupama proizvoda: obvezno mirovinsko osiguranje, dobrovoljno mirovinsko osiguranje otvoreni mirovinski
fondovi te dobrovoljno mirovinsko osiguranje zatvoreni mirovinski fondovi. PoCetni troSkovi za koje postoji
osnovana pretpostavka da se nece pojaviti u buducnosti nisu ukljueni u analizu.
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4. TEST ADEKVATNOSTI OBVEZA (nastavak)

Ocekivani povrat na investicije i diskontna stopa

Obzirom da je prosjec€an prinos ostvaren ulaganjem imovine za pokri¢e tehnickih priCuva u posljednje tri
godine znacajno veéi od uraCunatog agregiranog prinosa, test osjetljivosti na smanjenje bezrizicne kamatne
stope nije proveden, dok su za najbolju procjenu koriStene one bezrizicne kamatne stope koja je objavila
EIOPA (Risk free curves as of 31-12-2016).

1 0,84% 10 3,07% 19 3,38% 28 3,57%
2 1,21% 11 3,11% 20 3,41% 29 3,59%
3 1,66% 12 3,15% 21 3,43% 30 3,61%
4 2,13% 13 3,19% 22 3,45% 31 3,62%
5 2,47% 14 3,23% 23 3,48% 32 3,64%
6 2,71% 15 3,26% 24 3,50% 33 3,65%
7 2,87% 16 3,29% 25 3,52% 34 3,66%
8 2,97% 17 3,32% 26 3,54%

9 3,02% 18 3,35% 27 3,55%

Raspodjela dobiti

Raspodjela dobiti nije razmatrana u testu adekvatnosti obveza.

5. OSJETLJIVOST PRICUVE NA PROMJENE ZNACAJNIH VARIJABLI

Drustvo je procijenilo utjecaj promjene u kljuénim varijablama koje imaju znacajan utjecaj na LAT —
modelirane buduée novC€ane tokove za tehni¢ku pri€uvu za ugovore o mirovinskom osiguranju koji se mogu
kategorizirati kao ugovori o osiguranju prema MSFI-u 4 na kraju godine:

LAT — modelirani buduéi novéani

tokovi
'000 kn
Base run (,pocetna vrijednost®) 117.532
Smrtnost -10% 121.002
Troskovi +10% 118.012

Base run (,pocCetna vrijednost”) predstavlja budu¢e novCane tokove testa adekvatnosti obveza izracunate
temeljem pretpostavki opisanih u biljesci 4.

Promjene u varijablama predstavljaju razumne moguée promjene koje bi da su se dogodile utjecale na
zna€ajnu promjenu osigurateljnih obveza na datum izvjeStavanja. Razumne moguée promjene ne
predstavljaju oCekivane promjene u varijablama niti najgori moguci scenarij.

Analiza je pripremljena za promjenu u jednoj varijabli bez promjene u ostalim pretpostavkama i zanemaruje
promjenu vrijednosti odgovarajuée imovine.

Test osjetljivosti napravljen je za nepovoljno kretanje. Osjetljivost na promjene u smrtnosti je izraCunata za
utjecaj smanjenja smrtnosti za 10%. Osjetljivost na promjene troSkova je izraCunata za utjecaj porasta od
10% u troSkovima odrZavanja. Dobit ili gubitak i obveze iz poslova mirovinskog osiguranja osjetljivi su na
promjene u smrtnosti.
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6. ODREDBE | UVJETI UGOVORA O OSIGURANJU KOJI IMAJU ZNACAJAN UTJECAJ NA
IZNOS, VRIJEME | NEIZVJESNOST BUDUCIH NOVCANIH TOKOVA

Rasporedivanje viSka sredstava iz ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva

Drustvo raspodjeljuje viSak sredstava ostvaren ulaganjem imovine za pokrice tehnickih priCuva u skladu sa
Zakonom.

Premije

Premije za proizvode izrazene su u kunama, a plative u kunama i placaju se jednokratno.
Proizvodi

Mirovine iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja

Pojedinaéna privremena starosna mirovina

Privremena starosna mirovina koja se isplacuje tijekom 5 do 15 godina. PoCetni iznos mirovine ovisi o iznosu
jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate i ugovorenom trajanju isplate privremene starosne mirovine.
U slu€aju smrti korisnika mirovine isplata preostalih iznosa izvrsit ¢e se imenovanom korisniku ili zakonskim
nasljednicima.

Pojedinacna doZivotna starosna mirovina sa zajamcenim razdobljem

Pojedina¢na dozivotna mirovina sa zajamc€enim razdobljem korisniku mirovine omogucuje dozivotno primanje
mirovine, uz izbor zajam&enog razdoblja od 5 do 15 godina. Zajam¢eno razdoblje znaci da ¢e se, u slu€aju
da korisnik mirovine umre prije isteka zajam¢enog razdoblja isplate, imenovanomu korisniku ugovoreni
postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja ugovorenog razdoblja. 1zborom ove mirovine korisnik mirovine
prima mirovinu dozivotno, a u slu€aju smrti odreduje nasljednika mirovine u ugovorenom razdoblju. Pocetni
iznos mirovine ovisi 0 iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate, trajanju zajam&enog razdoblja,
postotku mirovine koji se isplacuje imenovanom korisniku mirovine te o dobi korisnika mirovine.

ZajedniCka doZivotna starosna mirovina sa zajamcenim razdobljem

Zajednicka dozivotna mirovina sa zajam¢enim razdobljem korisniku mirovine i njegovu braénom drugu
omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam€enog razdoblja od 5 do 15 godina. Zajam¢€eno
razdoblje znali da ¢e se, u slu€aju da korisnik mirovine i njegov braéni drug umru prije isteka zajamcenog
razdoblja isplate, imenovanom korisniku mirovine ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja
ugovorenog razdoblja. lIzborom ove mirovine korisnik mirovine i njegov bracni drug mirovinu primaju
dozivotno, a u slu€aju smrti odreduju nasljednika mirovine u ugovorenom razdoblju. Poc¢etni iznos mirovine
ovisi o iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate, trajanju zajam&enog razdoblja, postotku
mirovine koji se isplacuje imenovanom korisniku mirovine te o dobi korisnika mirovine i njegovoga bra¢nog
druga.

Pojedinaéna dozZivotna starosna mirovina sa 50% vecim iznosom u zajaméenom razdoblju

Pojedina¢na dozivotna mirovina s 50% viSim iznosom mirovine u zajam¢&enom razdoblju korisniku mirovine
omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam¢enog razdoblja od 5 do 15 godina. U zajam¢enom
razdoblju korisniku ili imenovanom korisniku u slu¢aju smrti korisnika mirovine isplacuje se 50% Vvi8i iznos
mirovine. PocCetni iznos ovisi o0 iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate, trajanju zajamcenog
razdoblja te o dobi korisnika mirovine.

Mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja
Pojedinacna doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina

Pojedina¢na dozivotna mirovina korisniku omogucuje dozivotno primanje mirovine. PoCetni iznos mirovine
ovisi 0 iznosu jednokratne uplate i o dobi korisnika mirovine.

Pojedinaéna doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina sa zajamcenim razdobljem

Pojedina¢na dozivotna mirovina sa zajamc€enim razdobljem korisniku mirovine omogucuje doZivotno primanje
mirovine, uz izbor zajam¢&enog razdoblja od 5 do 20 godina. Zajaméeno razdoblje znaci da ¢e se, u slu€aju
da korisnik mirovine umre prije isteka zajamcenog razdoblja isplate, imenovanim korisnicima ugovoreni
postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja ugovorenog razdoblja. 1zborom ove mirovine korisnik mirovine
prima mirovinu dozivotno, a u slu€aju smrti odreduje nasljednike mirovine u ugovorenom razdoblju. PoCetni
iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne uplate, trajanju zajamc€enog razdoblja, postotku mirovine koji se
ispla¢uje imenovanim korisnicima mirovine te o dobi korisnika mirovine.
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6. ODREDBE | UVJETI UGOVORA O OSIGURANJU KOJI IMAJU ZNACAJAN UTJECAJ NA
IZNOS, VRIJEME | NEIZVJESNOST BUDUCIH NOVCANIH TOKOVA (NASTAVAK)

Mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja (nastavak)

Zajednicka doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina

Zajednicka dozivotna mirovina isplacuje se dozivotno korisniku mirovine, a ako bra¢ni drug nadzivi korisnika,
isplata se nastavlja u 100%-tnom iznosu do njegove smrti. PoCetni iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne
uplate te o dobi korisnika mirovine i njegova bra¢nog druga.

Zajednicka doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina sa zajamcéenim razdobljem

Zajednicka dozivotna mirovina sa zajam¢enim razdobljem korisniku mirovine i njegovu bracnom drugu
omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam¢enog razdoblja od 5 do 20 godina. Zajamceno
razdoblje znali da ¢e se, u slu€aju da korisnik mirovine i njegov bra¢ni drug umru prije isteka zajamcenog
razdoblja isplate, imenovanim korisnicima mirovine ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja
ugovorenog razdoblja. Izborom ove mirovine korisnik mirovine i njegov bra¢ni drug mirovinu primaju
dozivotno, a u slu¢aju smrti odreduju nasljednike mirovine u ugovorenom razdoblju. Po¢etni iznos mirovine
ovisi o iznosu jednokratne uplate, trajanju zajamCenog razdoblja, postotku mirovine koji se isplacuje
imenovanim korisnicima mirovine te o dobi korisnika mirovine i njegova bra¢nog druga.

Pojedinaéna doZivotna obiteljska mirovina sa zajamcenim razdobliem — korisnik brac¢ni drug umrlog
osiguranika

Pojedinacna dozivotna obiteljska mirovina sa zajam&enim razdobljem — korisnik bra¢ni drug umrlog
osiguranika isplacuje se branom drugu umrlog osiguranika kroz pojedinathu neodgodenu obiteljsku
mirovinu sa zajam¢&enim razdobljem isplate te omoguc¢uje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajamcenog
razdoblja od 5 do 20 godina. Zajam¢eno razdoblje znaci da ¢e se, u slucaju da korisnik mirovine umre prije
isteka zajamcenog razdoblja isplate, imenovanim korisnicima ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti
do kraja ugovorenog razdoblja. 1zborom ove mirovine korisnik mirovine prima mirovinu dozivotno, a u slu¢aju
smrti odreduje nasljednike mirovine u ugovorenom razdoblju.

Pojedinacna doZivotna invalidska mirovina sa zajamcenim razdobljem

Pojedinacna dozivotna invalidska mirovina sa zajamcenim razdobljem korisniku mirovine omogucuje
dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajaméenog razdoblja od 5 do 15 godina. Zajam¢&eno razdoblje znaci
da ¢e se, u slucaju da korisnik mirovine umre prije isteka zajamcenog razdoblja isplate, imenovanim
korisnicima ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja ugovorenog razdoblja. Izborom ove
mirovine, korisnik mirovine prima mirovinu dozivotno, a u slu€aju smrti odreduje nasljednike mirovine u
ugovorenom razdoblju. Pocetni iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne uplate, trajanju zajamcenog
razdoblja, postotku mirovine koji se isplacuje imenovanim korisnicima mirovine te o dobi korisnika mirovine.
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7. OPREMA, NAMJESTAJ | NEMATERIJALNA IMOVINA
Ukupno opremai Nematerijalna
Namjestaj Oprema namjestaj imovina
'000 kn '000 kn ‘000 kn '000 kn
Trosak nabave
Stanje 1. sijecnja 2015. 110 224 334 464
Povecanja - 53 53 158
Otpis (13) 5) (18) -
Stanje 31. prosinca 2015. 97 272 369 622
Stanje 1. sijecnja 2016. 97 272 369 622
Povecanja 2 3 5 -
Otpis (19) (44) (63) (86)
Stanje 31. prosinca 2016. 80 231 311 536
Amortizacija 57 158 215 a4
Stanje 1. sije¢nja 2015.
TroSak amortizacije za razdoblje 15 29 44 143
Otpis (13) (5) (18) -
Stanje 31. prosinca 2015. 59 182 241 187
Stanje 1. sijeénja 2016. 59 182 241 187
Tro8ak amortizacije za razdoblje 14 28 42 145
Otpis (29) (44) (63) (86)
Stanje 31. prosinca 2016. 54 166 220 246
Neto knjigovodstvena vrijednost
1. sijeénja 2015. 53 66 119 420
31. prosinca 2015. 38 90 128 435
1. sije¢nja 2016. 38 90 128 435
31. prosinca 2016. 26 65 91 290

TroSak amortizacije priznaje se unutar "Administrativnih troSkova" (biljeSka 19) u izvjeStaju o sveobuhvatnoj

dobiti.
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8. FINANCIJSKA ULAGANJA
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
‘000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 299.735 270.382
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 37.157 55.535
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 96.411 84.387
Zajmovi i potrazivanja 10.335 16.396
443.638 426.700
a) Analiza financijskih ulaganja — obvezno mirovinsko osiguranje
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 47.479 35.144
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 22.410 8.567
69.889 43.711
b) Analiza financijskih ulaganja — dobrovoljno mirovinsko osiguranje
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn ‘000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 228.510 211.379
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 37.157 55.535
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 74.001 75.820
339.668 342.734
c) Analiza financijskih ulaganja — iz kapitala
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 23.746 23.859
Zajmovi i potrazivanja 10.335 16.396
34.081 40.255
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8. FINANCIJSKA ULAGANJA (nastavak)

d) Analiza financijskih ulaganja — prema vrsti

Financijska Financijska
imovina po fer imovina Ulaganja koja
vrijednosti kroz raspoloziva se drze do Zajmovi i
dobit ili gubitak za prodaju dospijec¢a potrazivanja  Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
2016.
Drzavne obveznice - fiksna
kamatna stopa - izlistane na 260.570 36.495 94.497 - 391562
burzi
Otvor_enl _|nvest|cusk| fondovi - 8.768 ) i i 8.768
kotirani
Strukturirane obveznice - 23605 ) i i 23.605
kotirane
Dionice 1.506 - - - 1.506
Ostali depoziti - - - 10.000 10.000
Obracunata kamata 5.286 662 1.914 335 8.197
299.735 37.157 96.411 10.335 443.638
2015.
Drzavne obveznice - fiksna
kamatna stopa - izlistane na 242.754 54,551 82.522 - 379.827
burzi
Ot‘\(/or.enl .|nvest|cusk| fondovi - 850 ) i i 850
otirani
Strukturirane obveznice - 20.603 ) i i 20.603
kotirane
Dionice 879 - - - 879
Ostali depoziti - - - 16.110 16.110
Obra¢unata kamata 5.296 984 1.865 286 8.431
270.382 55.535 84.387 16.396  426.700

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak na dan 31. prosinca 2016. godine i 31. prosinca
2015. godine u potpunosti se odnosi na financijske instrumente koje je rukovodstvo inicijalno rasporedilo po

fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Zajmovi i potraZivanja uklju€uju dva depozita kod Raiffeisenbank Austria d.d. koji nose fiksnu kamatnu stopu.
Depoziti su ugovoreni 2015., a rok dospije¢a je 2019., tj. 2020. godina.

9. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

‘000 kn '000 kn

Novac u banci 19.264 10.382

Novac u banci uklju€uje sredstva na ziro — racunu kod Erste&Steiermarkische bank d.d. u iznosu od 2.861
tisuca kuna, Zagrebacke banke d.d. u iznosu od tisu¢u kuna i Raiffeisenbank Austria d.d. u iznosu od 16.402

tisu¢a kuna.
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10. TEHNICKE PRICUVE

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Tehnicke priCuve otvorenog dobrovoljnog mirovinskog osiguranja za 219.443 231.240
pokrice obveza iz ugovora o mirovini ’ ’
Tehnicke priCuve otvorenog dobrovoljnog mirovinskog osiguranja za 6.747 6.947
pokri¢e buducih troSkova ) )
226.190 238.187
Tehnicke priCuve zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog osiguranja za 51043 54323
pokrice obveza iz ugovora o mirovini ’ ’
Tehnicke priCuve zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog osiguranja za 1.249 1317
pokric¢e buducih troSkova ) )
52.292 55.640
Tehnicke priCuve obveznog mirovinskog osiguranja za pokri¢e
obveza iz ugovora o mirovini 58.900 36.182
Tehnicke priCuve obveznog mirovinskog osiguranja za pokri¢e 2 480 1524
buducih troSkova ' '
61.380 37.706
Tehnicke pricuve 339.862 331.533
ViSak sredstava iznad tehnicke pri¢uve 54.988 39.477
Imovina za pokri¢e tehnickih pricuva 394.850 371.010

Visak sredstava iznad tehnicke priCuve predstavlja razliku stanja sredstava tehnic¢kih pri€uva i ukupnih

potrebnih tehnickih priCuva te nije alociran korisnicima mirovina.

a) Kretanje knjigovodstvenog stanja tehnickih pricuva

2016. 2015.

'000 kn '000 kn

Stanje 1. sije€nja 371.010 353.200
Prihodi s osnove doznaka te izravnih jednokratnih uplata 121.571 147.393
Rashodi s osnove ugovora o mirovini (118.639) (127.650)
Ostale promjene 20.908 (1.933)
Stanje 31. prosinca 394.850 371.010

Ostale promjene stanja tehnickih priCuva odnose se na razliku prihoda i rashoda od ulaganja imovine
umanjenu za izdvajanja u interventne pri¢uve, naknadu za uspjesnost i rezijske troSkove.
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10.  TEHNICKE PRICUVE (nastavak)

b) Osnovne aktuarske pretpostavke

Kamatne Kamatne
Proizvod stope stope Tablice smrtnosti
2016. 2015.

Mirovinsko osiguranje

M1-2004 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M1-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M1-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M2-2006 3,00% 3,00% -
M2-2007 3,00% 3,00% -
M2-2008 2,50% 2,50% -
M2-2010 2,50% 2,50% -
M2-2012 2,50% 2,50% -
M2-2015 2,50%/1,75% 2,50% -
M4-2003 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2005 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2008 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M4-2010 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M4-2013 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M4-2015 2,50%/1,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2005 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M5-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M5-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M5-2008 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2010 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2013 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2015 2,50%/1,50% TM RH 2010-2012 -5
M6-2005 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M6-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M6-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M6-2010 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M6-2013 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
MS1 3%+0,5% 3%+0,5% TM RH 2010-2012 -6
MS1-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS3 3%+0,5% 3%+0,5% TM RH 2010-2012 -6
MS3-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS2-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS4 3%+0,5% 3%+0,5% TM RH 2010-2012 -6
MS4-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MO3-2014 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS1-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS2-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS3-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -
MS4-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MI3-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -0
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11. ODGODENA POREZNA IMOVINA

31. prosinca  31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Odgodena porezna imovina
Na ng_realizirgne gubiEke od fi.n.a}ncijske imovine po i 53
fer vrijednosti kroz ra€un dobiti i gubitka
- 53
Kretanje odgodene porezne imovine
31. prosinca  31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Na nerealizirane gubitke od financijske imovine
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
(biljeSka 22) (53) 53
(53) 53
12. OBVEZE 1Z POSLOVA MIROVINSKOG OSIGURANJA | OSTALE OBVEZE
31. prosinca  31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Obveze za uplate premija obveznih osiguranja 5.404 2.806
Obveze za uplate premija dobrovoljnih osiguranja 14.929 11.524
Obveze za uplate iz dobrovoljnih mirovinskih osiguranja 9 6
Ostale obveze i obra¢unati troSkovi 966 894
21.308 15.230
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13. REZERVACIJE ZA OBVEZE | TROSKOVE

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

'000 kn '000 kn

Interventne priCuve 8.620 7.279

Uprava Drustva je dana 18.09.2015. godine temeljem Zakona donijela odluku o formiranju interventnih
pricuva obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja. Interventne priCuve su 08.07.2016. povecane
Odlukom Uprave. Na 31. prosinca 2016. godine interventne priCuve za obvezno osiguranje iznose 4.423
tisuce kuna, a za dobrovoljno osiguranje iznose 4.197 tisu¢a kuna.

14. KAPITAL | REZERVE

a) Temeljni kapital

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

'000 kn '000 kn

Odobren, izdan i u cijelosti placen dionicki kapital 23.100 23.100

Dionicki kapital Drustva denominiran je u kunama i sastoji se od 231.000 dionica (2015.: 231.000 dionica).
Nominalna vrijednost svake izdane dionice Drustva iznosi 100 kuna. Sve dionice su placene u cijelosti.

Drustvo je u 100%-tnom viasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, a krajnje mati¢no drustvo je Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG.

b) Ostale rezerve

Ostale rezerve se odnose na zakonske rezerve koje je drustvo duzno izdvojiti u skladu sa Zakonom o
trgovackim drustvima.

15. PRIHODI S OSNOVE DOZNAKA MIROVINSKIH DRUSTAVA

2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Prihodi s osnova doznaka obveznih mirovinskih
drustava 25.064 24.755
Prihodi s osnova doznaka dobrovoljnih mirovinskih
drustava 96.507 122.638
121.571 147.393
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16. FINANCIJSKI PRIHODI

2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Prihod od kamata:
Ulaganja koja se drze do dospijeca 5.212 5.238
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 2.246 3.079
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 13.405 12.860
Zajmovi i potrazivanja 372 386
21.235 21.563
Nerealizirani dobici od financijske imovine po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 12.086 -
Realizirani dobici od prodaje financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 568 893
Realizirani dobici od prodaje financijske imovine raspolozive za
prodaju 2.225 28
Ostali prihodi od ulaganja 17 15
Neto pozitivhe teCajne razlike - -
36.131 22.499
Prikaz prihoda od ulaganja premaizvoru sredstava:
2016. 2015.
‘000 kn '000 kn
Prihodi od ulaganja kapitala 2.181 1.120
Prihodi od ulaganja tehnickih priCuva za obvezno
mirovinsko osiguranje 4.449 1.902
Prihodi od ulaganja tehnickih pri€uva za dobrovoljno
mirovinsko osiguranje 29.501 19.477
36.131 22.499
17. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Ostali prihodi 2 138
18. RASHODI S OSNOVE UGOVORA O MIROVINI
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Isplate
Mjesecne mirovine (92.657) (94.768)
Jednokratni iznosi (25.982) (32.882)
Promjena tehnickih priCuva (25.182) (25.088)
(143.821) (152.738)

Promjena tehnickih pricuva odnosi se na kretanje tehnickih pricuva (biljeSka 10) i interventnih priGuva

(biliegka 13).
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19. ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

2016. 2015.

'000 kn '000 kn

Troskovi osoblja (3.014) (2.722)
Operativni najam (523) (546)
Naknade za usluge revizije (188) (139)
Naknade za pravne usluge (7) (23)
Ostale intelektualne usluge (561) (348)
Troskovi razvoja i odrzavanja informacijskog sustava (439) (496)
Amortizacija nematerijalne imovine (biljeska 7) (145) (143)
Amortizacija opreme i namjestaja (biljeSka 7) (42) (44)
TroSkovi komunikacija (239) (258)
TroSkovi skrbnistva (219) (310)
Ostali troSkovi robe i usluga (1.070) (1.266)
(6.447) (6.295)

Broj zaposlenika na kraju 2016. godine bio je 11 (2015.:11). TroSkovi osoblja uklju€uju 426 tisu¢a kuna
obveznih doprinosa za mirovinsko osiguranje uplacenih u obvezne mirovinske fondove (2015: 415 tisuéa
kuna). Doprinosi se raunaju kao postotak bruto place.

Drustvo je u 2015. sklopilo ugovor o operativnom najmu poslovnog prostora za razdoblje od 1.3.2015. do
28.2.2017. s mogucénosScu otkazivanja. Ugovor je raskinut s datumom 31.12.2016.

20. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Ispravak vrijednosti ostalih potrazivanja - (458)
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21. FINANCIJSKI RASHODI

2016. 2015.
'000 kn ‘000 kn
Nerealizirani gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak - (2.125)
Neto negativne te€ajne razlike (3.478) (473)
(3.478) (2.598)
Prikaz financijskih rashoda prema izvoru sredstava
2016. 2015.
'000 kn ‘000 kn
Rashodi od ulaganja kapitala (58) (310)
Prihodi od ulaganja tehnickih priCuva za obvezno mirovinsko
osiguranje 8 57
Rashodi od ulaganja tehnickih priCuva za dobrovoljno mirovinsko
osiguranje (3.428) (2.345)
(3.478) (2.598)
22. POREZ NA DOBIT
2016. 2015.
‘000 kn ‘000 kn
Tekuci porez na dobit 733 1.637
Odgodeni porez na dobit 53 (53)
Ukupni troSak poreza na dobit priznat u dobiti ili gubitku 786 1584

Uskladenje racunovodstvenog rezultata za razdoblje s troSkom poreza na dobit

2016. 2015.

‘000 kn '000 kn

Racunovodstvena dobit za razdoblje prije poreza na dobit 3.958 7.941
Porez na dobit po stopi od 20% 792 1.588
Porezni uc€inak porezno nepriznatih troSkova 1 1
Ucinak poreznih olaksica (7) (5)
Ukupan troSak poreza na dobit 786 1.584
Efektivna stopa poreza na dobit 19,86% 19,95%

U 2016. i 2015. godini primjenjiva stopa poreza na dobit u Republici Hrvatskoj bila je 20%. Oporeziva dobit
predmet je poreza na dobit.
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23. POVEZANE OSOBE

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (,RBA®), banke registrirane u
Hrvatskoj koja je u vlasnistvu Raiffeisen Bank International AG (,RBI*). Krajnje mati¢no drustvo je Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG banka registrirana u Austriji. Drudtvo smatra da je neposredno povezana osoba
sa svojim glavnim dionicarima, ostalim ¢lanicama RBA grupe, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te
ostalim izvr$nim rukovodstvom (zajedno ,klju¢no rukovodstvo”), €lanovima uze obitelji klju¢nog rukovodstva,
zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave i ¢lanova
njihovih uzih obitelji.

Kljuéno rukovodstvo uklju€uje ¢lanove Uprava Drustva. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva obuhvacaju
ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoro¢ne i dugoro¢ne povlastice kao Sto su osnovna
plac¢a i bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Drustvo ima ziro ra¢un te depozite kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Drustvo ima u poslovnom najmu
vozila Raiffeisen Leasinga d.o.o.

Raiffeisenbank Austria d.d. pruza razne usluge Drustvu kao Sto su usluge skrbniStva na vrijednosnim
papirima, usluge pribave, odrzavanje informacijskog sustava, usluge interne revizije, usluge kadrovskih
poslova i sli¢no. Raiffeisen Consulting od 2016. godine pruza Drustvu racunovodstvene usluge.

TroSkovi kljuénog rukovodstva se odnose na kratkorocne naknade koje ukljuCuju neto place, mirovine i
socijalna davanja te bonuse. Drustvo ne placa naknadu Nadzornom odboru.

Tablica u nastavku prikazuje imovinu, obveze, prihode i rashode na dan 31. prosinca 2016. te za 2015. godinu
koji proizlaze iz transakcija s povezanim osobama.

2016. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Glavni dionicari

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 26.737 123 350 5.712

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.0 129 - - 77

Raiffeisen Consulting d.o.o0 - 50 - 454

Raiffeisen Factoring d.o.o

Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - 1

Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim

i dobrovoljnim MF d.d. - 1 2 3

Klju¢no rukovodstvo
Kratkoro¢na primanja Uprave drustva

(bonusi, place, naknade) - 123 - 1.837
Ukupno 26.866 297 352 8.084
2015. Imovina Obveze Prihodi Rashodi

'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Glavni dioniCari

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 22.467 52 385 1.057
Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.0.0 130 - - 61
Raiffeisen Bonus d.o.o0. - - - 1

Kljuéno rukovodstvo
Kratkoro¢na primanja Uprave drustva
(bonusi, place, naknade) - 109 - 1.295

Ukupno 22.597 161 385 2414
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

U transakcijama financijskim instrumentima Drustvo na sebe preuzima financijske rizike. Ovi rizici ukljuCuju
trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je opisan dalje u tekstu, zajedno sa sazetkom
nacina na koje Drustvo upravlja tim rizicima.

Trzisni rizik
Trzisni rizik ukljucuje tri vrste rizika:
e  valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u tecaju

e  rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog
promjena u trziSnim kamatnim stopama

e cjenovni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na
trziStu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specificno na taj
instrument ili njegova izdavatelja ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje
na trzistu.

Trzisni rizik ne uklju€uje samo potencijalni gubitak ve¢ i potencijalni dobitak.

Uskladivanje imovine i obveza

U ciliju aktivnog upravljanja imovinom, Drustvo koristi pristupe koji imaju za cilj ravnotezu kvalitete,
diverzifikaciju, uskladivanje imovine i obveza, likvidnosti i povrata na imovinu. Cilj procesa ulaganja je
optimizirati prihod nakon poreza od ulaganja korigiran za rizik, istovremeno osiguravajuci da se imovinom i
obvezama upravlja na bazi nov€anih tokova i roCnosti. Rukovodstvo periodi¢no odreduje investicijske
smjernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i obvezama. Duzna pazZnja poklanja se
uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon i povezani podzakonski akti.

Drustvo je strukturiralo portfelje s obzirom na predmet poslovanja te definiralo jasnu strategiju ulaganja koju
koristi da bi profitabilno financiralo svoje obveze unutar prihvatljive razine rizika. Strategija ukljuCuje ciljeve
za efektivnu ro€nost, koncentraciju imovine i opcenito kvalitetu financiranja obveza. Buduée obveze po
ugovorima o mirovini su jasno definirane s poznatim rokovima dospije¢a Sto omoguc¢uje Drustvu da ostvari
ciljeve upravljanja imovinom i obvezama na visokoj razini.

Kamatni rizik

Izlozenost Drustva trziSnom riziku promjena u kamatnim stopama je prisutna u svim portfeljima. Poslovanje
Drustva je podlozno riziku promjene kamatnih stopa utoliko $to kamatonosna imovina i obveze na koje se
placa kamata dospijevaju u razli¢itim rokovima i kamate im se razli¢ito mijenjaju. Drustvo je takoder izlozeno
riziku promjena u buduéim nov&anim tokovima koji proizlaze iz promjena kamatnih stopa na trziStu. Medutim,
ovaj rizik je ograni¢en budué¢i da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum izvjeStavanja nose fiksne
kamatne stope. Tehnicka priCuva diskontira se istom ili nizom od tehnicke kamatne stope i stope propisane
regulativom. Propisana stopa donekle odrazava predvidena kretanja u kamatnim stopama kroz duzi
vremenski period. 1z toga slijedi da promjene u vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom
stopom nece biti ublazene odgovarajuéim promjenama ekonomske vrijednosti priCuva za ugovore o
mirovinama u suprotnom smijeru.

Drustvo prati ovu izloZzenost povremenim pregledima stanja svoje imovine i obveza. Procjene nov¢anih
tokova, kao i utjecaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na tehniCke pri¢uve, redovito se modeliraju i
pregledavaju. Opceniti cilj ovih strategija je ograniciti neto promjene u vrijednosti imovine i obveza koje
proizlaze iz promjena kamatnih stopa.

Drustvo nastoji uskladiti buduée primitke od imovine s obvezama po osnovi isplata mirovina putem kupnje
drzavnih obveznica. Uskladenost imovine i obveza DruStva prema promjeni kamatnih stopa prikazana je u
biljeSci 24 Analiza promjene kamatnih stopa.
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24, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

Prema ugovorima, Drustvo je duzno obracunavati kamatu po stopi od 3,3% za obvezne mirovine i 2,5% za
dobrovoljne mirovine godiSnje na uplaéene nov€ane doznake iz obveznih, odnosno dobrovoljnih mirovinskih
fondova za isplatu mirovina i trenutno se ne moze zastititi od budu¢eg kamatnog rizika kojem ce biti izlozeno
na ulaganjima sredstava za pokri¢e buducih obveza.

Promjena kamatne stope za 1% na financijsku imovinu dovela bi do povecanja ili smanjenja financijske
imovine u iznosu od 3.721 tisu¢u kuna (2015.: 3.651 tisu¢u kuna).

Pregled utjecaja povec¢anja kamatne stope za 1% po portfeljima:

Portfelji 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

'000 kn '000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 2.506 2.404
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 315 471
Ulaganja koja se drze do dospijeca 900 776
Ukupno 3.721 3.651

U nastavku izvjesStaja, u sklopu rizika likvidnosti, tablica Analiza promjene kamatnih stopa, objavljene su
efektivne kamatne stope i analiza promjene kamatnih stopa na datum izvjestavanja za financijsku imovinu i
obveze Drustva uklju€ujuci i tehnicke priCuve. Tehnicke kamatne stope prikazane su u biljeSci 10 b).

Cjenovni rizik

Portfelj Drustva vrijednosnica koji se sastoji od vrijednosnica koji se u izvjestaju o financijskom polozaju vode
po fer vrijednosti, predstavljaju izlozenost Drustva cjenovnom riziku. Pad cijena indeksa od 10% na datum
izvjeStavanja, smanjio bi iznos ovih ulaganja kao i tehnickih priCuva za 32.788 tisu¢a kuna (2015.: 26.509
tisuéa kuna), dok bi ih porast povecao u istom iznosu.

Tehnicke priCuve i kapital 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

‘000 kn '000 kn

Obvezno mirovinsko osiguranje (4.391) (3.462)
Dobrovoljno mirovinsko osiguranje (26.048) (20.701)
Drustvo (2.349) (2.346)
Ukupno (32.788) (26.509)

Rizik promjene te€aja
Drustvo je izlozeno riziku promjene te€aja kroz transakcije u stranim valutama.
Drustvo je izlozeno riziku promjene te€aja kroz investicijske aktivnosti kroz namiru obveza po mirovinama

buduci da tehnicke pricuve dobrovoljnog mirovinskog osiguranja takoder imaju valutnu klauzulu. Ovaj rizik se
odnosi na euro.

Drustvo upravlja rizikom promjene teCaja tako Sto pokuSava smanijiti razliku izmedu imovine i obveza
denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu.

Ako bi na dan 31. prosinca 2016. kuna oslabila ili osnazila za 5% u odnosu na euro, uz uvjet da sve ostale
varijable ostanu nepromijenjene, valutna (ne)uskladenost bi se promijenila za 550 tisu¢a kuna (2015.: 493
tisuce kuna). U nastavku izvjestaja, u sklopu rizika likvidnosti, tablica Analiza devizne pozicije, objavljena je
valutna analiza financijske imovine i obveza DruStva ukljuCujuci i tehni¢ke priCuve na datum izvjestavanja.
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini za pokrice tehnickih
pricuva ili imovini DruStva nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze (u visini i vremenskom periodu)
uslijed nastanka nemoguénosti pla¢anja ili drugih razloga. Drustvo upravlja ovim rizikom tako $to redovito
procjenjuje kreditnu sposobnost izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju imovinu. Radi upravljanja
kreditnim rizikom, Drustvo posluje s klijentima dobrog kreditnog rejtinga. Primarna izlozenost kreditnom riziku
proizlazi iz njegovih ulaganja u duznicke vrijednosnice i depozite kod banaka.

Koncentracija kreditnog rizika koja proizlazi iz financijskih instrumenata postoji za grupe komitenata sli¢nih
ekonomskih karakteristika zbog kojih bi karakteristika njihova moguénost ispunjenja ugovornih obveza bila
slicno zahvacena ekonomskim promjenama ili promjenama ostalih uvjeta. Kreditni rizik iz duznickih
instrumenata uglavnom proizlazi iz duzni€kih vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska. Sukladno tome,
najveca izlozenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz
duznickih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih trgovackih drustava.

Izlozenost prema Republici Hrvatskoj

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
BiljeSke ‘000 kn ‘000 kn
Obveznice Republike Hrvatske 8d 391.562 379.827
Obragunate kamate na drzavne obveznice 7.743 7.804
Ukupno 399.305 387.631
Izlozenost prema Raiffeisen Grupi
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn ‘000 kn
Depoziti kod banke 10.335 12.085
Ziro-radun 16.402 10.382
Ukupno 26.737 22.467
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku:
31. prosinca 31.prosinca
Standard &
PoOI'S 2016. 2015.
BiljeSke Rejting '000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Duznicke vrijednosnice 8d BB 284.175 263.357
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Duznicke vrijednosnice 8d BB 36.495 54.551
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Duznicke vrijednosnice 8d BB 94.497 82.522
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti 8d Bez rejtinga 10.000 16.110
Obracunata kamata 8d BB 8.197 8.431
PotraZivanja iz mirovinskog osiguranja i ostala potraZivanja
Potrazivanja iz mirovinskog osiguranja Bez rejtinga 253 641
Novac u banci 9 Bez rejtinga 19.264 10.382
452.881 435.994

Na dan 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2015. godine Drustvo nije imalo financijske imovine izloZzene
kreditnom riziku kojoj je vrijednost dospjela, a nije umanjena.

U slu€aju financijskih instrumenata koji se iskazuju po fer vrijednosti, iznosi u tablici prikazuju izlozenost
kreditnom riziku na datum izvjeStavanja, 5to nije maksimalna izloZzenost riziku koja u budu¢nosti moze nastati
kao rezultat promjene fer vrijednosti.
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskih aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama. Ovaj rizik ukljucuje
rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama te rizik nesposobnosti likvidacije
imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, ¢ime osigurava
kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima. U nastavku je prikazana ro€nost financijske
imovine i obveza te tehnickih pricuva.

Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko
. . . . . . . Ukupno
mjeseci mjeseci godine godina 5 godina

31. prosinca 2016. '000 kn '000 kn '000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Investicijski fondovi 8.768 - - - - 8.768

Obveznice 5.275 4.313 12.453 56.613 210.807 289.461

Dionice 1.506 - - - - 1.506
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju

Obveznice 662 - - 36.495 - 37.157
Ulaganja koja se drze do dospijeca

Obveznice 9.060 - - 32.624 54.727 96.411
Zajmovi i potraZivanja

Ostali depoziti 335 - 10.000 - 10.335
Po‘traZqunjfa iz m/rownskvqg ' 253 ) ) . ) 253
osiguranja i ostala potrazivanja
Novac u banci 19.264 - - - - 19.264
Ukupno financijska imovina 45.123 4.313 12.453 135.732 265.534 463.155
Financijske obveze i tehnicke
pricuve
Tehnicke pricuve 44.144 40.709 67.282 95.712 147.003 394.850
Obveze iz poslova mirovinskog 21308 ) ) ) ) 21308
osiguranja i ostale obveze
Financijske obveze po fer vrijednosti ) o8 ) ) ) o8
kroz racun dobiti i gubitka
Ukupno financijske obveze i 65452  40.737  67.282 95.712 147.003  416.186

tehnicke pricuve
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko

mjeseci mjeseci godine godina 5 godina Ukupno

31. prosinca 2015. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak

Investicijski fondovi 850 - - - - 850

Obveznice - 10.147 11.039 63.362 184.105 268.653

Dionice 879 - - - - 879
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju

Obveznice - - - 55.535 - 55.535
Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Obveznice - 463 7.350 29.436 47.138 84.387
Zajmovi i potraZivanja

Ostali depoziti 4311 1.802 - 10.283 - 16.396
csguran ostala potratens 641 : : : - o4
Novac u banci 10.382 - - - - 10.382
Ukupno financijska imovina 17.063 12.412 18.389 158.616 231.243 437.723
Financijske obveze i tehnicke
pri€uve
Tehnicke pricuve 43.476 41.461 77.371 102.493 106.209 371.010
Obveze iz poslova mirovinskog 15.230 ) ) ) ) 15.230

osiguranja i ostale obveze

Ukupno financijske obveze i

- v 58.706 41.461 77.371 102.493 106.209 386.240
tehnicke pricuve

Analiza promjene kamatnih stopa

Tablica u nastavku predstavlja financijsku imovinu i obveze te tehni¢ke priCuve DrusStva analizirane prema
razdoblju promjene kamatnih stopa ili preostalog ugovornog dospijec¢a, ovisno o tome koje je ranije. Tablica
u nastavku prikazuje procjenu rukovodstva o izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa za Drustvo na dan
31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2015. godine i nisu nuzno indikativne za poziciju u nekom drugom vremenu,
ali uzimajucéi u obzir pretpostavke kamatnih stopa na kojima se zasniva izracun tehnicke pri¢uve (biljeSka 10),
pruzaju odredeni uvid u osjetljivost dobiti DruStva na kretanja kamatnih stopa. Na dobit ¢e takoder utjecati i
valutna struktura imovine, obveza i kapitala i rezervi.
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Analiza promjene kamatnih stopa (nastavak)

Efektivna Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko Fiksna kamatna
kamatna stopa mjeseci mjeseci godine godina 5 godina Beskamatno Ukupno stopa
31. prosinca 2016. % '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Investicijski fondovi n/p - - - - - 8.768 8.768 -
Obveznice 4,91% 5.275 4.313 12.453 56.613 210.807 - 289.461 289.461
Dionice n/p - - - - - 1.506 1.506 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 6,50% 662 - - 36.495 - - 37.157 37.157
Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Obveznice 5,30% 9.060 - - 32.624 54.727 - 96.411 96.411
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti 3,35% 335 - - 10.000 - - 10.335 10.335
PotraZivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostala potrazivanja n/p - - - - - 253 253 -
Novac u banci 0,11% 19.264 - - - - - 19.264 19.264
Ukupno financijska imovina 34.596 4.313 12.453 135.732 265.534 10.527 463.155 452.628
Financijske obveze i tehnicke
pricuve
Tehnicke pricuve n/p 44.144 40.709 67.282 95.712 147.003 - 394.850
Obveze iz poslova mirovinskog
osiguranja i ostale obveze n/p - - - - - 21.308 21.308 -
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka n/p - - - - - 28 28
Ukupno financijske obveze i
tehnicke pricuve 44.144 40.709 67.282 95.712 147.003 21.336 416.186 -
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Analiza promjene kamatnih stopa (nastavak)

Efektivna Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko 5 Fiksna kamatna
kamatna stopa mjeseci mjeseci godine godina godina Beskamatno Ukupno stopa
31. prosinca 2015. % '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Investicijski fondovi n/p - - - - - 850 850 -
Obveznice 5,58% - 10.147 11.039 63.362 184.105 - 268.653 268.653
Dionice n/p - - - - - 879 879 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 6,50% - - - 55.535 - - 55.535 55.535
Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Obveznice 5,71% - 463 7.350 29.436 47.138 - 84.387 84.387
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti 2,51% 4.311 1.802 - 10.283 - - 16.396 16.396
PotraZivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostala potraZivanja n/p - - - - - 641 641 -
Novac u banci 0,27% 10.382 - - - - - 10.382 10.382
Ukupno financijska imovina 14.693 12.412 18.389 158.616 231.243 2.370 437.723 435.353
Financijske obveze i tehnicke
pricuve
Tehnicke pricuve n/p 43.476 41.461 77.371 102.493 106.209 - 371.010
Obveze iz poslova mirovinskog
osiguranja i ostale obveze n/p - - - - - 15.230 15.230 -
Ukupno financijske obveze i
tehnicke pricuve 43.476 41.461 77.371 102.493 106.209 15.230 386.240 -
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24. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Analiza devizne pozicije

Financijska imovina Drustva u opsegu MRS-a 39 denominirana je kako slijedi na dan 31. prosinca 2016. i 31.

prosinca 2015.:
KaszuaEUR  Kune  Ukupno
31. prosinca 2016. '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Investicijski fondovi 7.077 1.691 8.768
Obveznice 233.954 55.507  289.461
Dionice 568 938 1.506
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 37.157 - 37.157
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Obveznice 74.001 22.410 96.411
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti - 10.335 10.335
PotraZivanja iz poslova mirovinskog osiguranja i ostala
potraz"ivénja P 9059 ] 129 124 253
Novac u banci 4.751 14.513 19.264
Ukupno financijska imovina 357.637 105.518  463.155
Ukupne obveze
Ukupne obveze 346.632 78.174  424.806
EUR i valutn
k|L¢’:1UZU|Z EtUIg Kune  Ukupno
31. prosinca 2015. ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Investicijski fondovi - 850 850
Obveznice 222.496 46.157  268.653
Dionice - 879 879
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 55.535 - 55.535
Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Obveznice 75.820 8.567 84.387
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti - 16.396 16.396
Potrazivanja iz lova mirovinsk iguranja i I
o;;razv?‘/ﬁja poslova mirovinskog osiguranja i ostala 130 511 641
Novac u banci 6 10.376 10.382
Ukupno financijska imovina 353.987 83.736  437.723
Ukupne obveze
Ukupne obveze 344.129 50.342 394.471

Fer vrijednost

Drustvo koristi sljedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja odrazava znacajnost inputa koristenih prilikom

mjerenja fer vrijednosti:

. Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama

dostupnim na aktivhom trzistu.

. Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju

mijerljivih inputa, bilo direktnih (na primjer cijene) ili indirektnih (na primjer izvedenih iz cijena).

. Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne

temelje na mjerljivim inputima.



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.
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24, UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

a) Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

Razinal Razina2 Razina3 Ukupno

31. prosinca 2016. '000kn 000 kn  ’000 kn  ’000 kn

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 37.157 - 37.157
g:]nbailtnac&ska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 54546  245.189 - 299.735
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun i i
dobiti i gubitka (28) (28)
Ukypno f|r_1ancusk| instrumenti po fer 54518 282346 . 336.864
vrijednosti

Razinal Razina2 Razina3 Ukupno
31. prosinca 2015. ’000 kn ’000 kn ’000 kn  ’000 kn
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 55.535 - 55.535
F|na_1ncuska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 30658 239.724 - 270.382
gubitak
Ukypno flr_lancuskl instrumenti po fer 30658 295.259 . 325017
vrijednosti

Drustvo uskladu sa Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima uz cijenu prati i promete pojedine
vrijednosnice na mjese€noj razini kako bi se utvrdilo da li se radi o aktivhom ili neaktivnom trZiStu. Sukladno
tome za vecinu vrijednosnica fer vrijednost procjenjuje se tehnikama procjene koje koriste inpute dostupne

na trzistu.

b) Fer vrijednosti ostale financijske imovine

Knjigovodstvena Fer vrijednost
vrijednost Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno
31. prosinca 2016. ’000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 96.411 104.751 - - 104.751
Zajmovi i potrazivanja 10.335 10.335 - - 10.335
PotraZivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostala potrazivanja 253 253 - - 253
Novac u banci 19.264 19.264 - - 19.264
Ukupna financijska imovina po fer
vrijednosti 126.263 134.603 - - 134.603
Knjigovodstvena Fer vrijednost
vrijednost Razina 1 Razina2 Razina3 Ukupno
31. prosinca 2015. 000 kn 000 kn 000 kn  ’000 kn 000 kn
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 84.387 16.579 75.923 - 92.502
Zajmovi i potraZivanja 16.396 16.396 - - 16.396
Potrazivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostala potrazivanja 641 641 - - 641
Novac u banci 10.382 10.382 - - 10.382
Ukupna financijska imovina po fer
111.806 43.998 75.923 - 119.921

vrijednosti

Zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeCa zajmova i potrazivanja, potrazivanja iz poslova osiguranja i
ostalih potrazivanja i novca u banci njihova neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost.
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25. UPRAVLJANJE KAPITALOM
Politika upravljanja kapitalom Drustva je:

e stroga primjena zakonskih zahtjeva u svezi izracuna kapitala u svrhe primjene pravila o upravljanju
rizicima. DruStvo upravlja kapitalom kako je prezentirano u tablici u nastavku. Jamstveni kapital
Drustva je iznad minimalnog jamstvenog kapitala, sukladno svim primijenjenim zakonskim zahtjevima;

o kapital Drustva prema zakonskim zahtjevima mora biti najmanje jednak granici solventnosti izraCunatoj
na osnovi tehnickih pricuva. Drustvo upravlja kapitalom kako je prikazano u tablici u nastavku, te ima
kapital koji je viSi u odnosu na granicu solventnosti;

e sacCuvati sposobnost Drustva za neprekinutost poslovanja kako bi kontinuirano moglo osigurati povrate
dioni¢arima;

e sacuvati sposobnost Drustva za isplatu pripisane dobiti osiguranicima temeljem zaklju€enih ugovora o
osiguranju.

Na dan 31. prosinca 2016. jamstveni kapital Drustva bio je veci od najmanjeg iznosa jamstvenog kapitala
prema cClanku 81. Zakona, kao i od granice solventnosti izraunate prema ¢lanku 79. Zakona, kako je
prikazano u nastavku.

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
'000 kn '000 kn
Granica solventnosti 13.594 13.261
Minimalni jamstveni kapital 23.100 23.100
Jamstveni kapital (JK) 27.149 25.646
Kapital 23.100 23.100
Kapital >= Granica solventnosti OK OK
Jamstveni kapital >= 1/3 granica solventnosti OK OK
Jamstveni kapital >= Minimalni jamstveni kapital OK OK
Analiza kapitala prikazana je u nastavku:
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Jamstveni kapital ‘000 kn '000 kn
Osnovni kapital
Izdani dionicki kapital 23.100 23.100
Rezerve kapitala 1.155 149
Prenesena dobit nakon odbitka dividendi koje se
isplacuju 3.184 2.832
Nematerijalna imovina (290) (435)
Dopunski kapital - -
Ukupno jamstveni kapital 27.149 25.646
Minimalni jamstveni kapital 23.100 23.100
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HANFA obrasci

U nastavku su prikazani Obrasci sastavljeni na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih

izvjeStaja mirovinskog osiguravajuceg drustva (Narodne novine 37/16).

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan

u kunama
pOBZrig‘;je Sg;‘ii'ﬁi Opis pozicije 31.12.2015. 31.12.2016.
AKTIVA
01 A NEMATERIJALNA IMOVINA 435.380 289.944
02 1 Goodwill 0 0
03 2 Ostala nematerijalna imovina 435.380 289.944
04 B MATERIJALNA IMOVINA 127.739 91.432
05 1 Zemljista i gradevinski objekti 0 0
06 2 Postrojenja i oprema 127.739 91.432
07 3 Ostala materijalna imovina 0 0
08 c ULAGANJA 426.700.679 443.638.193
09 | Ulaganja u nekretnine 0 0
10 I _Ulaganj'iu podruznice, pridruzena drustva 0 0
i zajednicke pothvate

11 11l Financijska imovina 426.700.679 443.638.193
12 1 Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 84.387.221 96.410.872
13 1.1 Duzni¢ki financijski instrumenti 84.387.221 96.410.872
14 1.2 Ostalo 0 0
15 2 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 55.535.568 37.157.592
16 2.1 Vlasnicki financijski instrumenti 0 0
17 2.2 Duzni¢ki financijski instrumenti 55.535.568 37.157.592
18 2.3 Udjeli u investicijskim fondovima 0 0
19 2.4 Ostalo 0 0
20 3 ggﬁgi‘}j’gﬁl ig%‘gﬂli‘apo fer vrijednosti kroz 270.381.788 299.734.729
21 3.1 Viasnicki financijski instrumenti 878.534 1.505.834
22 3.2 Duznicki financijski instrumenti 268.653.078 289.460.677
23 3.3 Izvedeni financijski instrumenti 0 0
24 3.4 Udijeli u investicijskim fondovima 850.176 8.768.218
25 3.5 Ostalo 0 0
26 4 Zajmovi i potrazivanja 16.396.102 10.335.000
27 4.1 Depoziti kod kreditnih institucija 16.396.102 10.335.000
28 4.2 Zajmovi 0 0
29 4.3 Ostalo 0 0
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan (nastavak)

pOBZri‘C’%je Sg;‘iiﬁi Opis pozicije 31.12.2015. | 31.12.2016.
AKTIVA
30 D ODGOBENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 53.272 536.610
31 1 Odgodena porezna imovina 53.272 0
32 2 Tekuca porezna imovina 0 536.610
33 E POTRAZIVANJA 13.868 23.392
34 1 PotraZivanja iz redovnog poslovanja 0 0
35 2 Potrazivanja od obveznika placanja doprinosa 0 0
36 3 Potrazivanja od povezanih drustava 0 0
37 4 Ostala potrazivanja 13.868 23.392
38 F OSTALA IMOVINA 10.966.332 19.403.683
39 1 Novac u banci i blagajni 10.381.625 19.263.803
20 5 Dugotrajna imovina_namijenjena za prodaju i 0 0
prestanak poslovanja
41 3 Ostalo 584.707 139.880
o | o | ROACEN TROMOW SUDUCESRAZOOSLA | s | s0ow
43 Razgrani¢ene kamate i najamnine 0 0
44 2 Razgraniceni troSkovi redovnog poslovanja 0 0
45 2.1 s osnove obveznog mirovinskog osiguranja 0 0
46 2.2 s osnove dobrovoljnog mirovinskog osiguranja 0 0
47 2.3 s osnove drugih poslova 0 0
48 3 Ostalo 42.361 90.030
49 H UKUPNO AKTIVA 438.339.630 464.073.284
50 I IZVANBILANCNI ZAPISI 0 3.797.350
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan (nastavak)

PASIVA 31.12.2015 31.12.2016
51 A KAPITAL | REZERVE 43.868.072 39.267.142
52 1 Upisani kapital 23.100.000 23.100.000
53 2 Rezerve kapitala (premije na emitirane dionice) 0 0
54 3 Revalorizacijske rezerve 11.429.378 8.656.620
55 3.1 | Zemljista i gradevinski objekti 0 0
56 3.2 | Financijske imovine raspolozZive za prodaju 11.429.378 8.656.620
57 3.3 | Ostale revalorizacijske rezerve 0 0
58 4 Rezerve 149.052 1.155.000
59 4.1 | Zakonske rezerve 149.052 1.155.000
60 4.2 | Statutarna rezerva 0 0
61 4.3 | Ostale rezerve 0 0
62 5 | Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 2.832.266 3.183.694
63 5.1 | ZadrZana dobit 2.832.266 3.183.694
64 5.2 | Preneseni gubitak (-) 0 0
65 6 Dobit ili gubitak teku¢eg obradunskog razdoblja 6.357.376 3.171.828
66 6.1 | Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 6.357.376 3.171.828
67 6.2 | Gubitak tekuceg obradunskog razdoblja (-) 0 0
68 B | OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE OBVEZE) 0 0
69 C MANJINSKI INTERES 0 0
70 D | TEHNICKE PRICUVE 371.009.414 | 394.850.045
71 1 Tehnicke pri€uve za obvezno mirovinsko osiguranje 41.436.392 67.425.432
72 2 Tehnicke pri€uve za dobrovoljno mirovinsko osiguranje 329.573.023 | 327.424.613
73 3 Tehnicke priCuve za druge poslove 0 0
74 4 PriCuve za obraCunate, a neisplacene mirovine i ostale 0 0

naknade
75 5 Ostale tehnicke priGuve 0 0
76 E REZERVIRANJA 7.279.011 8.620.138
77 F FINANCIJSKE OBVEZE 0 27.866
78 1 Obveze za primljene kredite i zajmove 0 0
79 2 Obveze po financijskim instrumentima 0 0
80 3 Ostale financijske obveze 0 27.866
81 G | ODGODENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 952.338 0
82 1 Odgodena porezna obveza 0 0
83 2 | Tekuca porezna obveza 952.338 0
84 H OSTALE OBVEZE 334.967 458.055
85 1 Ostale obveze proizasle iz redovnog poslovanja 334.967 458.055
86 2 Ostale obveze 0 0
87 I (B)BSS(?IIEE(':OR:IZ-SSQE;E TROSKOVA | PRIHOD 14.895.828 | 20.850.038
88 1 Obracunati troSkovi 565.255 516.268
89 2 Odgodeno priznavanje prihoda 0 0
90 3 Prihod buduéeg razdoblja 14.330.573 20.333.770
91 J UKUPNO PASIVA 438.339.630 | 464.073.284
92 K | IZVANBILANCNI ZAPISI 0 3.797.350
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HANFA obrasci (nastavak)

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

u kunama
poBzri?:jije y:?ozgiilﬁz Opis pozicije 2015. 2016.
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava,
01 | izravnih jednokratnih uplata i uplata drugih 147.393.416 121.571.387
osoba
02 1l Prihodi od ulaganja 107.778.793 95.623.563
03 1 Prihodi od ulaganja u nekretnine 0 0
04 1.1 Prihodi od najma 0 0
05 1.2 Prihodi od povecanja vrijednosti nekretnina 0 0
06 1.3 Prihodi od prodaje nekretnina 0 0
07 2 Financijski prihodi 107.763.688 95.606.520
08 21 Prihodi od kamata 21.562.494 21.234.239
09 2.2 Pozitivne teCajne razlike 44.064.481 29.436.071
10 23 gg:%?I\ilzriijrgdnri]gget:iall(irz(i)lrzagiljcigbici financijske imovine 42 108.926 42 711.108
1 24 Egzl:azjganl dobici financijske imovine raspoloZive za 27.787 2 995102
12 3 Ostali prihodi od ulaganja 15.105 17.043
13 1l Prihodi od provizija i naknada 0 0
14 \% Ostali prihodi 138.542 1.774
15 \Y Rashodi s osnove ugovora o mirovini -152.738.259 -143.820.986
16 Isplate iz mirovinskog osiguranja -127.650.266 -118.639.227
17 1.1 Isplate mjeseénih mirovina -94.767.980 -92.657.234
18 1.2 Isplate jednokratnih iznosa -32.882.286 -25.981.993
19 2 Promjena tehnickih priuva -25.087.993 -25.181.759
20 3 Pr_omj_ena_ priCuva za obracunate, a neisplacene 0 0
mirovine i ostale naknade
21 4 Promjene ostalih tehnickih pri€uva 0 0
22 VI Poslovni rashodi -6.295.183 -6.447.572
23 1 Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja -6.295.183 -6.447.572
24 1.1 Amortizacija materijalne imovine -44.528 -41.516
25 1.2 Place, porezi i doprinosi iz i na place -2.722.155 -3.042.045
26 1.3 Ostali troskovi -3.528.500 -3.364.011
27 2 Ostali poslovni rashodi 0 0
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

pOBZrig';je Sg;i";g Opis pozicije 2015. 2016.
28 Vi Rashodi od ulaganja -87.878.541 -62.970.653
29 1 Tro8kovi od ulaganja u nekretnine 0 0
30 11 Amortizacija 0 0
31 1.2 Rashodi od smanjenja vrijednosti nekretnina 0 0
32 1.3 Gubici ostvareni pri prodaji nekretnine 0 0
33 2 Financijski rashodi -87.878.541 -62.970.653
34 21 Rashodi od kamata 0 0
35 2.2 Negativne tecajne razlike -44.537.441 -32.913.887
s | 23 | e e e e | aasuio | 3oosee
1| a4 | el g ke mavine : :
38 25 Umanjenje vrijednosti financijske imovine 0 0
39 3 Ostali troSkovi ulaganja 0 0
40 Vil Ostali rashodi -457.556 0
41 IX gﬁj"gtoigo%:':ii\tlgﬁj‘;braé”"Sk°9 razdoblja 7.941.212 3.957.513
42 X Porez na dobit -1.583.836 -785.685
43 1 Tekuci porezni troSak -1.583.836 -732.413
44 2 Odgodeni porezni trosak (prihod) 0 -53.272
45 XI Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja 6.357.376 3.171.828
46 1 Pripisano imateljima kapitala matice 0 0
47 2 Pripisano manjinskom interesu 0 0
48 Xl Ostala sveobuhvatna dobit 46.455 -2.772.758
49 1 Promjgna_ revalorizac_ijskih rezgrvi (n_ekre_tnine, 0 0

postrojenja, oprema i nematerijalna imovina)
50 5 Aktuar_ski dobici_/g_ubic_i po r_nirov_i_nskim 0 0
planovima s definiranim primanjima
51 3 gilszg?i?enlzgopt;gzggjtblu financijske imovine 46.455 -2772.758
52 X1l Ukupna sveobuhvatna dobit 6.403.831 399.070
53 1 Pripisano imateljima kapitala matice 0 0
54 2 Pripisano manjinskom interesu 0 0
55 XV Reklasifikacijske usklade 0 0
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektni)

u kunama

pOBZrig';je Sg;‘li'l‘]i Opis pozicije 2015. 2016.
01 I NOVCANI TIJEK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 46.453.536 52.859.537
02 1 Ebo\\//;;:]:i tijek prije promjene poslovne imovine i -11.308.193 229 175.944
03 11 Dobit/gubitak prije oporezivanja 7.941.212 3.957.513
04 1.2 Uskladenja: -19.249.405 -33.133.457
05 1.21 Amortizacija materijalne imovine 44.528 41.516
06 1.2.2 Amortizacija nematerijalne imovine 142.667 145.436
07 123 g\gggﬁgji;’r)féerdvr;;:%:s‘;bid/ gubici od 2.125.894 -12.086.169
08 1.2.4 TroSkovi kamata 0 0
09 1.25 Prihodi od kamata -21.562.494 -21.234.240
10 1.2.6 Udjeli u dobiti pridruzenih drustava 0 0
1 127 Dob'iciv/g'ukgi.ci od ptodgje mate'rijalne imovine 0 0

(ukljuéujuci zemljista i gradevinske objekte)

12 1.2.8 Ostala uskladenja 0 0
13 2 cl?g\\//:;’::nje/smanjenje poslovne imovine i 58.641.900 84.256.842
14 2.1 '; ‘?S‘;‘ff/g’z’lffg Szn;agiggg’ lfi”a”CijSke imovine 6.180.915 17.850.750
5| 20 | bt el reie o | s | aimssen
16 2.3 Povecanje/smanjenje zajmova i potraZivanja 11.229.011 6.433.181
17 25 Povecanje/smanjenje porezne imovine 0 0
18 2.6 Povecanje/smanjenje potraZivanja 0 0
19 2.7 Povecanje/smanjenje ostale imovine 11.117.426 6.997.977
20|28 | puduceq rexdobla i nedospjele napiste pritods 6673 47,670
21 29 Povecanje/smanjenje tehnickih pricuva 17.808.983 23.840.631
22 2.10 Povecanje/smanjenje ostalih pricuva 0 0
23 2.11 Povecanje/smanjenje poreznih obveza 0 0
24 2.12 Povecanje/smanjenje financijskih obveza 0 27.867
25 2.13 Povecanje/smanjenje ostalih obveza 7.089.642 1.464.215
0 | 2de | G et e
27 3 Plac¢eni porez na dobit -880.171 -2.221.361
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektni) (nastavak)

Broj

Oznaka

S o Opis pozicije 2015. 2016.
pozicije | pozicije
28 Il NOVCANI TIJEK I1Z ULAGACKIH AKTIVNOSTI -48.801.538 -38.957.433
29 1 Primici od prodaje materijalne imovine 0 0
30 2 Izdaci za nabavu materijalne imovine -53.301 -5.209
31 3 Primici od prodaje nematerijalne imovine 0 0
32 4 Izdaci za nabavu nematerijalne imovine -157.862 0
33 5 Primici od prodaje nekretnina 0 0
34 6 Izdaci za nabavu nekretnina 0 0
Povecanje/smanjenje ulaganja u podruznice,
35 7 pridruzena drustva i sudjelovanje u zajednic¢kim 0 0
ulaganjima
Primici od prodaje podruznica i drugih poslovnih
36 8 Co ) . ” X 0 0
jedinica, umanjeno za novac i nov€ane ekvivalente
Izdaci za stjecanje podruznica i drugih poslovnih
37 9 jedinica, umanjeno za ste€eni novac i nov€ane 0 0
ekvivalente
38 10 Primici od financijske imovine koja se drzi do dospije¢a 4.330.054 582.116
39 11 Izdaci od financijske imovine koja se drzi do dospijeca 0 -13.936.832
40 12 Primici od prodaje vrijednosnih papira i udjela 178.823.889 94.271.120
41 13 Izdaci za ulaganja u vrijednosne papire i udjele -231.744.319 -119.868.628
42 14 Primici od dividendi i udjela u dobiti 0 0
43 15 Primici sa naslpva otplate danih kratkoro¢nih i 0 0
dugoro€nih zajmova
44 16 Izdaci za dane kratkoro€ne i dugoro€ne zajmove 0 0
45 1 NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 0 -5.000.000
46 1 Nov¢€ani primici uslijed povecanja temeljnog kapitala 0 0
47 5 Nov¢€ani primici od primljenih kratkoro¢nih i dugoro¢nih 0 0
zajmova
Novc¢ani izdaci za otplatu primljenih kratkoro¢nih i
48 3 - : 0 0
dugoro€nih zajmova
49 4 Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 0 0
50 5 Novc¢ani izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi) 0 -5.000.000
51 v CISTI NOVCANI TIJEK -2.348.002 8.902.104
UCINCI PROMJENE TECAJEVA STRANIH VALUTA
52 v NA NOVAC | NOVCANE EKVIVALENTE 65.281 -19.926
NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA |
53 V' | NOVEANIH EKVIVALENATA -2.282.720 8.882.178
54 1 Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 12.664.345 10.381.625
55 2 Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 10.381.625 19.263.803
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o promjenama kapitala

u kunama
Raspodijeljivo vlasnicima matice
o N N Dobit ili
Broj Oznaka Kapital i rezerve S Premije N Rezerve Zadrz.a.n.a gubitak Ukupno
. . Upisani na Revalorizacijske (zakonske, dobit ili . S
pozicije | pozicije - ! . . tekuce kapital i
Pozicija kapital emitirane rezerve statutarne, preneseni -
- : godine rezerve
dionice ostale) gubitak .
(razdoblja)
01 | g(t)ad'?ffe"a dan pocetka prethodne poslovne 23.100.000 0 11.382.922 149.052 | 2.832.266 0 | 37.464.240
02 Promjene racunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0
03 2 Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne
04 Il godine (prepravljeno) 23.100.000 0 11.382.922 149.052 2.832.266 0 37.464.240
Sveobuhvatna dobiti ili gubitak prethodne
05 11 poslovne godine 0 46.456 0 0 6.357.376 6.403.832
06 1 Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 6.357.376 6.357.376
Ostala sveobuhvatna dobiti ili gubitak prethodne
o7 2 poslovne godine 0 0 46.456 0 0 0 46.456
08 21 _Nere_allzwanl dobici ili gubici od materijalne 0 0 0 0 0 0 0
imovine
09 29 !\lere.allzwanl dotv)!m ili gubici qd financijske 0 0 18.669 0 0 0 18.669
imovine raspoloZive za prodaju
10 23 ReaI|Z|r,va_n| dobici ili g.ub|C| of financijske imovine 0 0 27787 0 0 0 27787
raspoloZive za prodaju
11 24 Ostale nevlasnicke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0
Transakcije s vlasnicima (prethodna
12 v poslovna godina) 0 0 0 0 0 0 0
13 1 Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0
14 2 Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0
15 3 Isplate udjela u dobiti / dividenda 0 0 0 0 0 0 0
16 4 Ostale raspodjele vlasnicima 0 0 0 0 0 0 0
17 Vv Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja 23.100.000 0 11.429.378 149.052 | 2.832.266 | 6.357.376 | 43.868.072

prethodne poslovne godine
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HANFA obrasci (nastavak)

IzvjesStaj o promjenama kapitala (nastavak)

Raspodijeljivo vlasnicima matice

tekuce poslovne godine

s N Dobit ili
Broj Oznaka Kapital i rezerve Premije na o Rezerve Zadrz?’“.a. gubitak Ukupno
S o N . . Revalorizacijske (zakonske, dobit ili . o
pozicije | pozicije Pozicii Upisani kapital | emitirane . | tekuée kapital i
ozicija - rezerve statutarne, preneseni .
dionice ! godine rezerve
ostale) gubitak .
i _ _ (razdoblja)
18 | g(t)ad';‘nee"a dan pocetka tekuce poslovne 23.100.000 0 11.429.378 | 1155000 | 8.183.694 0 43.868.072
19 1 Promjene racunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0
20 2 Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne
21 Il godine (prepravljeno) 23.100.000 0 11.429.378 1.155.000 8.183.694 0 43.868.072
Sveobuhvatna dobiti ili gubitak prethodne
22 1 poslovne godine 0 0 -2.772.758 0 0 3.171.828 399.070
23 1 Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 3.171.828 3.171.828
24 2 Ostala sveobuhvatna dobiti ili gubitak tekuce 0 0 -2772.758 0 0 0 2772758
poslovne godine
o5 21 Nere_ahzwam deIC! ili gublgl od. mqterl!alne 0 0 0 0 0 0 0
imovine (zemlji$ta i gradevinski objekti)
26 29 Nereghzwam dotv)!m ili gubici qd financijske 0 0 547 656 0 0 0 547 656
imovine raspoloZive za prodaju
27 23 Real!2|ran| dObICvI.I|I gubici of fmancuske 0 0 2995 102 0 0 0 2995 102
imovine raspoloZive za prodaju
28 2.4 Ostale nevlasnic¢ke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0
29 Y, Transakcue s vlasnicima (teku¢a poslovna 0 0 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000
godina)
30 1 Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0
31 2 Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0
32 3 Isplate udjela u dobiti / dividenda 0 0 0 0 | -5.000.000 0 -5.000.000
33 4 Ostale raspodijele vlasnicima 0 0 0 0 0 0 0
34 Vv Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja 23.100.000 0 8.656.620 | 1.155.000 | 3.183.694 | 3.171.828 |  39.267.142
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjeStaja

Usklada izvjeStaja o financijskom polozaju

Pravilnik
u tisuéama kuna HANFA-e Usklade Zakonski financijski izvjestaji
Reklasifikacija ostalih Reklasifikacija ostalih obveza
potrazivanja i plaéenih Reklasifikacija dobiti proizaslih iz redovnog
AKTIVA 31.12.2016. troSkova buduceg 4oy ieeq razdoblia poslovanja i obracunatih 31.12.2016. Imovina
razdoblja u potrazivanja iz zadr¥anu dobit troSkova u obveze iz poslova
mirovinskog osiguranja i mirovinskog osiguranja i
ostala potrazivanja ostale obveze

Nematerijalna imovina 290 290 !\lemf';\terualna
imovina

Materijalna imovina 91 91 Oprgnla i
namijestaj

F|nar.1.cu’ska imovina koja se drzi do 96.411 96.411 Ulgganja kOJE.\.S’e

dospijeca drze do dospijeca
Financijska

Fmanguska imovina raspoloZiva za 37157 37157 Imovina

prodaju raspoloZiva za
prodaju
Financijska

Financijska imovina po fer vrijednosti imovina po fer

kroz racun dobiti i gubitka 299.735 299.735 vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Zajmovi i potraZivanja 10.335 10.335 Zajmgyl b
potrazivanja

Tekuca porezna imovina 537 537 Potrazivanja za
porez na dobit

Ostala potrazivanja 23 (23) .

Novac u banci i blagajni 19.264 19.264 Nov_ac | noveant
ekvivalenti
Potrazivanja iz

Ostalo 140 113 253 Mmirovinskog
osiguranja i ostala
potrazivanja

Pla¢eni troskovi buduceg razdoblja i

nedospjela naplata prihoda 90 (90) -

UKUPNO AKTIVA 464.073 464.073 Ukupno imovina

IZVANBILANCNI ZAPISI 3.797
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Usklada izvjestaja o financijskom polozaju (nastavak)

Reklasifikacija ostalih
potrazivanja i placenih
troSkova buduceg

Reklasifikacija dobiti

Reklasifikacija ostalih obveza
proizaslih iz redovnog
poslovanja i obraCunatih

PASIVA 31.12.2016. . o tekuceg razdoblja u < X 31.12.2016. Imovina
razdoblja u potrazivanja iz N ; troSkova u obveze iz poslova
- ; o zadrzanu dobit L . S
mirovinskog osiguranja i mirovinskog osiguranja i
ostala potrazivanja ostale obveze
Upisani kapital 23.100 23.100 :(Zd?”' dionicki
apital
Revalorizacijske rezerve 8.657 8.657 Rgzerva f_er
vrijednosti
Zakonske rezerve 1.155 1.155 Ostale rezerve
Zadrzana dobit 3.183 3.172 6.355 Zadrzana dobit
Dobit tekuéeg obracunskog razdoblja 3.172 (3.172) -
Tehnicke pricuve za dobrovoljno . -
mirovinsko osiguranje 394.850 394.850 Tehnicke priCuve
Rezerviranja 8.620 8.620 Rezerva}cuevza
obveze i troSkove
Financijske obveze 28 28 Financijske
obveze
Ostale obveze proizasle iz redovnog
. 458
poslovanja (458) -
Obracunati troskovi 516 (516) -
Obveze iz poslova
Prihod buduéeg razdoblja 20.334 974 21,308 Mirovinskog
osiguranja i ostale
obveze
UKUPNO PASIVA 464.073 464,073 UKupneobveze|
kapital i rezerve
IZVANBILANCNI ZAPISI 3.797
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Usklada izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti

u tisuéama kuna Pravilnik HANFA-e Usklade Zakonski financijski izvjestaji
Netiranje Ne_tiranje
pozitivnih i dobitaka od
negativnih _Tinancijske
teajnih razlika  'MoVvine po FV
2016. kroz RDIG 2016.
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava
drustava, izravnih jednokratnih uplata i 121.571 121.571 .. )
. i jednokratnih uplata
uplata drugih osoba
Prihodi od ulaganja 95.624 (29.436) (30.057) 36.131 Financijski prihodi
Ostali prihodi 2 2 Ostali poslovni prihodi
Rashodi s osnove ugovora o mirovini (143.821) (143.821) Rashodi s osnove ugovora o mirovini
Poslovni rashodi (6.447) (6.447)  Administrativni troSkovi
Rashodi od ulaganja (62.971) 29.436 30.057 (3.478) Financijski rashodi
Ostali rashodi - - Ostali poslovni rashodi
Dobit '“. QUb.'.tak obrac_unsl_(og 3.958 3.958 Dobit razdoblja prije oporezivanja
razdoblja prije oporezivanja
Porez na dobit (786) (786) Porez na dobit
Dobit ili gubitak obraunskog 3.172 3.172 Neto dobit razdoblja
razdoblja
Ostala sveobuhvatna dobit 2.773) 2.773) Ostala sveobu_hvatna dobit razdoblja, neto od
poreza na dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit 399 399 Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja

64



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Usklada izvjeStaja o novéanom toku

Pravilnik HANFA-e

2016.

NOVCANI TIJEK 1Z 000 kn
POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit/gubitak prije 3.958
oporezivanja
Uskladenja:
Amortizacija materijalne 42
imovine
Amortizacija nematerijalne 145
imovine
Umanjenje vrijednosti i (12.086
dobici/gubici od svodenja )
na fer vrijednost
Prihodi od kamata (21.235

)
Povecéanje/smanjenje 17.851
financijske imovine
raspolozive za prodaju
Povecéanje/smanjenje 21.736
financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti
i gubitka
Povecanje/smanjenje 6.433
zajmova i potrazivanja
Povecanje/smanjenje ostale 6.998
imovine
Povecanje/smanjenje (48)
placenih troSkova buduceg
razdoblja i nedospjele
naplate prihoda
Povecéanje/smanjenje 23.840

tehnickih pricuva

Prebacivanje
naplaéenih
kamata na
primitke na
kamate

(2.721)

(14.176)

(5.316)

(322)

Reklasifikacija placenih

troSkova buduceg
razdoblja i nedospjele

naplate prihoda u obveze
iz mirovinskog osiguranja

i ostale obveze

(48)

48

Usklade
Reklasifikacija Reklasifikacija Reklasifikacija 2016.
odgodenog pla¢anja ostale primitaka i
troskova i prihoda imovine izdataka od
buduéeg razdoblja u vrijednosnih
obveze mirovinskog papira
osiguranjai ostale
obveze
000 kn
3.958
42
145
(12.086)
(21.235)
15.130
(25.598) (18.038)
6.615 (13.427) (12.128)
72 6.183
(484) (6.615) (149)
23.840

Zakonski financijski izvjestaji

Noveéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije poreza

Uskladenja:
Amortizacija opreme i namjestaja

Amortizacija nematerijalne imovine
Nerealizirani dobici od promjene fer
vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Prihodi od kamata

Nové¢ani tijek prije promjene poslovne
imovine i obveza

Smanjenje financijske imovine raspolozive
za prodaju

(Povecanije) ulaganja koja se vrednuju po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(Povecanije) ulaganja koja se drze do
dospijec¢a
Smanjenje zajmova i potrazivanja

(Povecanje) potrazivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostalih potrazivanja

Povecanije tehnickih pricuva
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Usklada izvjeStaja o novéanom toku (nastavak)
Pravilnik HANFA-e

Povecanje/smanjenje
financijskih obveza
Povecanje/smanjenje
ostalih obveza

Povecanje/smanjenje
odgodenog pla¢anja
troSkova i prihoda buduceg
razdoblja

Plac¢eni porez na dobit

NOVCANI TIJEK 1Z
ULAGACKIH AKTIVNOSTI
Izdaci za nabavu
materijalne imovine

Primici od financijske
imovine koja se drzi do
dospijeca

Izdaci od financijske
imovine koja se drzi do
dospijeca

Primici od prodaje
vrijednosnih papira i udjela
Izdaci za ulaganja u
vrijednosne papire i udjele
NOVCANI TIJEK OD
FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI

Nov¢€ani izdaci za isplatu
udjela u dobiti (dividendi)
CISTI NOVCANI TIJEK

Ucinci promjene teCajeva
stranih valuta na novac i
novcéane ekvivalente
Novac i nov¢ani ekvivalenti
na poCetku razdoblja
Novac i novéani ekvivalenti
na kraju razdoblja

2016.

28

1.464

5.954

(2.221)

®)
582

(13.937)

94.271

(119.869)

(5.000)
8.901

(19)

10.382

19.264

Prebacivanje
naplaéenih
kamata na
primitke na
kamate

22.535

Reklasifikacija placenih
troSkova buduceg
razdoblja i nedospjele
naplate prihoda u
obveze iz mirovinskog
osiguranjai ostale
obveze

Usklade
Reklasifikacija odgodenog Reklasifika-
pla¢anja troSkova i prihoda  cija ostale
buducéeg razdoblja u imovine

obveze mirovinskog
osiguranja i ostale obveze

6.438

(5.954)

Reklasifikacija 2016.
primitaka i
izdataka od
vrijednosnih
papira

28

7.902

(2.221)

22.535

®)

(582) -

13.937 -

(94.271) -

119.869 -

(5.000)

8.901

(19)

10.382

19.264

Zakonski financijski izvjestaji

Povecanije financijskih obveza

Povecanje obveza iz mirovinskog
osiguranja i ostalih obveza

Placéeni porez
Primici od kamata
Novcéani tijek iz ulagackih aktivnosti

Izdaci za nabavu materijalne imovine

Novcani tijek iz financijskih aktivnosti

Isplata dividende

Neto povecanje novca i novéanih
ekvivalenata

Efekt te€aja na novac i nov€ane
ekvivalente

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku
godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju
godine
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