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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

IzvieS¢e poslovodstva

Uprava drustva Raiffeisen mirovinsko osiguravaju¢e drustvo d.d., podnosi IzvjeS¢e poslovodstva i
financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine.

Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d., (,Drustvo”) je osnovano kao drustvo s ograni¢enom
odgovorno$c¢u na Trgovackom sudu u Zagrebu 6. lipnja 2002. godine te je Hrvatska agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja Republike Hrvatske (,HAGENA”) 14. svibnja 2002. godine izdala
Drustvu odobrenje za rad. Drustvo je tijekom 2014. godine preoblikovano u dioni¢ko drustvo uslijed
procesa usklade s novim Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (NN 22/14, ,Zakon").
Drustvo je po¢etkom 2015. godine zavrsilo proces uskladivanja. Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (,HANFA®) izdala je Drustvu dana 12. lipnja 2015. godine odobrenje za obavljanje poslova po
Zakonu.

Sjediste DruStva je u Heinzelovoj 44, Zagreb. Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Raiffeisenbank Austria
d.d. Zagreb, a krajnje mati¢no drustvo na dan 31. prosinca 2018. godine je Raiffeisen Bank International
AG.

1. Poslovne aktivnosti Drustva

Odobrenje je izdano za obavljanje poslova:

- isplate mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana obveznog mirovinskog fonda

- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim
programima Dru$tva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana otvorenog dobrovoljnog
mirovinskog fonda

- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim
programima DruStva na temelju individualne kapitalizirane S$tednje ¢lana zatvorenog
dobrovoljnog mirovinskog fonda i

- isplate mirovina na temelju izravnih jednokratnih uplata osoba u Drustvo.

Krajem 2018. godine u Drustvu je bilo zaposleno 12 osoba.

Drustvom rukovodi Uprava Drustva koju ¢ine dva ¢lana. Poslovi u Drustvu su podijeljeni u sljedec¢e
organizacijske jedinice: Uprava Drustva, Ugovaranje, Poslovi ulaganja i analize, Upravljanje rizicima,
Pratec¢i poslovi ulaganja, Aktuarski poslovi, Pravna podrSka i sukladnost. Drustvo je izdvojilo sljedecée
poslove odnosno funkcije: Interna revizija, Poslovi raunovodstva Drustva, Poslovi informaticke podrske.

Broj i struktura zaposlenika definirani su dugoro¢nim strateskim planiranjem, te uskladeni s regulatornim,
a isto tako i poslovnim zahtjevima Drustva.
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lzvjesSc¢e poslovodstva (nastavak)
2. Financijski rezultat Drustva

U 2018. godini Drustvo je ostvarilo ciljeve definirane u planu poslovanja rezultat ¢ega je ostvarena neto
dobit od 4,74 milijuna kuna.

2018. 2017. 2016.

'000 kn '000 kn '000 kn

Naknada Drustva iz ugovora o mirovinama 7.969 6.666 5.761
Naknada Drustva za uspjesSnost 3.594 5.387 2.823
Prihodi i troSkovi od ulaganja vlastitih sredstava 1.199 567 1.725
Ukupno poslovni rashodi/ostali prihodi (6.933) (6.845) (6.351)
Dobit prije oporezivanja 5.829 5.775 3.958
Porez na dobit (1.090) (1.035) (786)
Dobit nakon oporezivanja 4.739 4.740 3.172

Naknada Drustva iz ugovora o mirovinama racuna se kao postotak od primljenog iznosa doznake
umanjene za djelomiénu jednokratnu isplatu / izravne jednokratne uplate, ovisi o vrsti i obliku mirovine
te se razgrani€ava na cjelokupno trajanje ugovora o mirovini i uklju€uje sve troSkove Drustva. Iznimno,
Drustvo je u 2018. godini imalo pravo na naknadu za uspjeSnost u slu€aju ispunjenja uvjeta iz ¢lanka 84.
stavka 5. Zakona.

Drustvo je u prosincu 2018. godine imalo u isplati 10.660 ugovora o mirovini, i ukupnu imovinu koja je
na kraju 2018. godine iznosila 553,92 milijuna kuna. Najveca stavka imovine je financijska imovina koja
se odnosi na ulaganja u duznicke vrijednosne papire.

3. Buduci razvoj Drustva

Ostvarivanjem prava na mirovinu, $tednja ¢lanova reguliranog mirovinskog fonda prenosi se u
mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo po izboru ¢lana fonda. Mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo za ¢lanove
obveznih mirovinskih fondova vrsi dozivotnu isplatu mirovine u skladu s prenesenim sredstvima odnosno
za ¢lanove dobrovoljnih mirovinskih fondova ispla¢uje dozivotno ili privremeno mirovinsko davanje, u
skladu s ugovorom o mirovini. Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je bilo jedino aktivho mirovinsko
osiguravajucée drustvo u Republici Hrvatskoj te je u 2018. godini prihode ostvarilo na temelju sklopljenih
ugovora o mirovinama iz dobrovoljnog i obveznog mirovinskog osiguranja.

Drustvo ocekuje nastavak uspjeSnog poslovanja, odnosno ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih priCuva
s ciliem ocuvanja dostatnosti sredstava tehnickih pri€uva, osiguravaju¢i maksimalnu zastitu korisnika
mirovine kao i upravljanje kapitalom radi o€uvanja sposobnosti DruStva da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja kako bi omogucilo osiguranje adekvatnosti
kapitala i povrat ulaganja vlasnicima.

Imovina Drustva i nadalje ¢e se ulagati sukladno Zakonskim odredbama, uz uvazavanje nacela
sigurnosti, razboritosti i opreza, smanjivanja rizika rasprsenos$¢u ulaganja, odrzavanja odgovarajuce
likvidnosti, te zabrane sukoba interesa vodeci pritom raCuna o uvjetima na trzistima kapitala.
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IzvieS¢e poslovodstva (nastavak)
4. Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

Dana 1. sije¢nja 2019. godine stupio je na snagu Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o
mirovinskim osiguravajuc¢im drustvima (NN 115/2018).

Izmjenama Zakona o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima i ostalih zakona obuhvacenih mirovinskom
reformom, znacajnije se mijenja fokus poslovanja DrusStva te se oCekuje veéi naglasak na obvezno
mirovinsko osiguranje na temelju individualne kapitalizirane Stednje (2. stup).

Promjene koje obuhvacaju isplatu mirovina iz 2. stupa su: promjena nacina uskladivanja mirovina iz 2.
stupa, pravo na dodatak na mirovinu iz 1. stupa korisnicima starosne i prijevremene starosne osnovne
mirovine, mogucnost djelomi¢ne jednokratne isplate od 15% iznosa sredstava na osobnom racunu,
obavezan odabir buduc¢eg korisnika mirovine zeli li isplatu samo iz 1. stupailiiz 1. i 2. stupa, i s timu
vezi, suradnja s HZMO-a i REGOS-a oko informativnih izra€una iznosa mirovine za buduce korisnike
mirovina tijekom ostvarivanja prava na mirovinu, itd.

Usvojen je Pravilnik o djelomi¢noj jednokratnoj isplati korisniku starosne i prijevremene starosne osnovne
mirovine, o¢ekuje se donoSenje Pravilnika o rasporedu ¢lana obveznog mirovinskog fonda u mirovinsko
osiguravajuce drustvo tijekom travnja. DonoSenje ostalih pravilnika uskladenih prema izmjenama i

dopunama Zakona o mirovinskim osiguravajuéim drustvima oCekuje se do kraja godine. Drustvo Ce pratiti
donoSenje podzakonskih propisa i pravovremeno se uskladivati s istima.

5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo u 2018. godini nije sudjelovalo u aktivnostima istrazivanja i razvoja.

6. Podruznice Drustva

Drustvo nema podruznice.
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IzvieS¢e poslovodstva (nastavak)
7. Financijski instrumenti i povezani rizici

Ulaganje imovine Drustva u nadleznosti je Uprave DruStva i Poslova ulaganja i analize. Nadzor nad
ulaganjima, kao i analize vezane uz izracun rizika i uspjeSnost poslovanja provodi Upravljanje rizicima.

Drustvo je implementiralo sveobuhvatni okvir za upravljanje rizicima koji je reguliran Pravilnikom o
upravljanju rizicima te obuhvaca sve rizike koje Uprava smatra bitnima za Drustvo.

Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izlozeno su trzi$ni rizici (valutni, kamatni i
cjenovni), kreditni rizik (rizik izdavatelja i koncentracijski rizik), rizik likvidnosti (imovine i nov€anog tijeka)
i rizik druge ugovorne strane (rizik namire).

Drustvo ulaze svoja sredstva postuju¢i nacela uskladenosti ulaganja s obvezama u pogledu
kamatonosnog prinosa, dospije¢a, valutne strukture i likvidnosti. Slijedeci niskorizi€nu investicijsku
politiku, Drustvo uglavhom ulaze u instrumente s fiksnim prinosom kao $to su drzavne obveznice i
depoziti u bankama, dok se ostala ulaganja odnose na udjele u investicijskim fondovima, dionice
uvrstene na uredenom trziStu i korporativne obveznice. Drustvo je izloZzeno valutnom riziku koji proizlazi
iz izloZzenosti u depozitima i ulagackih aktivnosti te namire obveza po mirovinama buduci da tehnicke
priGuve iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja takoder imaju valutnu klauzulu. Strana valuta iz koje
proizlazi valutni rizik je u najveéoj mjeri Euro.

Trzisni rizik

TrziSni rizik ukljuCuje tri vrste rizika:

. valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjene
te€aja

. rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati
zbog promjena u trziSnim kamatnim stopama

. cjenovni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena

cijena na trzistu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose
specificno na taj instrument ili njegova izdavatelja, ili faktorima koji se odnose na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Kamatni rizik

IzloZzenost Drustva trziSnom riziku promjena u kamatnim stopama je prisutna u svim portfeljima.
Poslovanje Drustva je podlozno riziku promjene kamatnih stopa utoliko $to kamatonosna imovina i
obveze na koje se pla¢a kamata dospijevaju u razli€itim rokovima i kamate im se razli¢ito mijenjaju.
Drustvo je takoder izloZeno riziku promjena u buduc¢im nov€anim tokovima koji proizlaze iz promjena
kamatnih stopa na trziStu. Medutim, ovaj rizik je ograni¢en buduci da sva kamatonosna imovina Drustva
na datum izvjeStavanja nose fiksne kamatne stope. Tehnicka priCuva diskontira se istom ili nizom od
tehnicke kamatne stope i stope propisane regulativom. Propisana stopa u dobroj mjeri odrazava
predvidena kretanja u kamatnim stopama kroz duzi vremenski period. 1z toga slijedi da promjene u
vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom stopom nece biti ublazene odgovarajuéim
promjenama ekonomske vrijednosti pri¢uva za ugovore o mirovinama u suprotnom smjeru.
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7. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Tecajni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promjene teéaja kroz transakcije u stranim valutama.

Drustvo je izloZzeno riziku promjene teCaja kroz investicijske aktivnosti te kroz namiru obveza po

mirovinama buduéi da tehnicke pricuve dobrovoljnog mirovinskog osiguranja takoder imaju vaiutnu
klauzulu, Ovaj rizik odnosi se na, iskljudivo euro {valutna klauzula).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini za pokrice
tehni¢kih pricuva ili imovini Drudtva nece biti u moguénosti podmiriti svoje obveze (u visini i
vremenskom periodu) uslijed nastanka nemoguénosti plaéanja ili drugih razloga. Na datum bilance,
kreditni rizik Drustva uglavnom proizlazi iz izlozenosti prema Republici Hrvatskoj po osnovu duZnikih
vrijednosnih papira u najve¢oj mijeri, te Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb matitnom drustvu po
osnovu depozita.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskin aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama, Qvaj rizik
ukljuéuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima 1 kamatama te rizik

nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, &ime osigurava
kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima.

. ﬁ{' Raiffeisen 1
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Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i prihva¢anje godisnjeg
izvjescéa

Uprava Drustva duzna je pripremiti financijske izvjestaje za svaku poslovnu godinu, koji fer prezentiraju, u
svim znadajnim odrednicama financijski polozaj Drustva, te rezultate njegovog poslovanja i novCanog
toka u skladu s vazecim ratunovodstvenim standardima te ima odgovornost za vodenje odgovarajucih
raéunovadstvenih evidencija koje u svakom trenutku omogucuju pripremanje financijskih izvjestaja.
Uprava je odgovorna za uspostavu i odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i fer
prezentaciju financijskih izviestaja bez materijaino zna¢ajnih gredaka, koje mogu nastati kao posljedica
prijevare ili pogreske.

Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mijeri dostupni kako bi joj
omogudili oéuvanje imovine Drutva te spretavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih raZunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
raéunovodstvenim standardima i za njihovu dosijednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih prosudbi
i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena posiovanja,
osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podnosenje godisnjeg izvjedca Nadzornom odboru, nakon cega Nadzorni odbor
iste treba odobriti za podnosenje dioni¢arima,

Uprava Druétva je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju Obrazaca sastavljenih u skiadu s
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih izvje$taja mirovinskog osiguravajuceg drustva
(Narodne novine 37/16 i 121/16). Uprava Drustva je takoder odgovoma za sastavljanje i sadrzaj izvjesca
posiovodstva, sukladno zahtjevima hrvatskog zakona o raunovodstvu.

Financijski izvjestaiji prikazani na stranicama od 17 do 60, izvjes¢e poslovodstva prikazano na stranicama
1 do 5, kao i obrasci sastavijeni u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih
izvjestaja mirovinskog osiguravajuceg drustva prikazani na stranicama od 61 do 69 zajedno s
pripadajuéim uskladama prikazanim na stranicama od 70 do 74, odobreni su od strane Uprave 11. fravnja
2019., za podnosenje Nadzornom odboru te potpisani u skladu s tim.

U ime i za Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen mirovinsko
osiguravajuce drustvo d.d.

lzvjesée o reviziji financijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.
(u nastavku ,Drustvo”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2018.
godine te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u kapitalu i rezervama i novéanom toku

za tada zavrSenu godinu, kao i biljeSke koje sadrze znacajne raCunovodstvene politike i ostala
pojasnjenja (u nastavku ,financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacéajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine, njegovu financijsku
uspjesSnost i njegove novcane tokove za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim
zahtjevima za racunovodstvo mirovinskih osiguravajucéih drustava u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje§¢u neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s
eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam
pribavljeni revizijski dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovaraju¢u osnovu za potrebe
izrazavanja naseg misljenja.
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lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjesStaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u

kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima te
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Vrednovanje tehniékih priéuva za pokriée obveza iz ugovora o mirovini
-

Na dan 31. prosinca 2018., tehnicke pri¢uve su iznosile 418.642 tisuée kuna (31 prosinca 2017.:
369.433 tisuce kuna).

Vidi biljesku 1 Racdunovodstvene politike, biljeSku 4 Test adekvatnosti obveza, biljesku 2
Racunovodstvene procjene i prosudbe i biljeSku 10 Tehnicke pricuve.

Klju¢éno revizijsko pitanje Kako smo pristupili tom pitanju

Tehnicke pricuve ¢ine najznacajniju
stavku u izvjestaju o financijskom
polozaju Drustva. Vrednovanje priéuva

Nase revizorske procedure vezane za ovo podrucdje,
izmedu ostalog, ukljucivale su:

je povezano s neizvjesnim buducim — Procjenu metodologije koju Drudtvo primjenjuje u
|sho_dom s oE)z_lrom da od Uprave _ vrednovanju tehnickih pricuva u skladu s vaze¢im
zahtjeva znacajnu prosudbu i razvoj standardima regulatornog i financijskog

kompleksnih modela te koriStenje
subjektivnih pretpostavki u modelu
vrednovanja u okviru standardnih
aktuarskih metoda.

izvjestavanja. Takoder, ukljuc¢ivale su i ocjenu
konzistentnosti primijenjene metodologije
vrednovanja te da li su ikakve izmjene aktuarskih
modela u skladu s nasim razumijevanjem

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo je ~ POSIovnih i trzisnih dogadanja;

obvezno provesti test adekvatnosti — Testiranje dizajna, implementacije i operativne
obveza (“LAT") kako bi utvrdilo da su uginkovitosti odabranih kljuénih kontrola nad
priznate tehnicke pricuve adekvatne. procesom formiranja i azuriranja aktuarskih

Test se temelji na usporedbi trenutne pretpostavki, te ujedno, uz pomoé¢ vlastitih IT
procjene Uprave o sadasnjoj vrijednosti strucnjaka, testiranje opéih IT kontrola povezanih
bududih novéanih tokova koji proizlaze s prikupljanjem, izvlagenjem i validacijom

iz tehnickih pri¢uva s iskazanom podataka;

obvezom za navedeno. U slucaju da LAT
test ukazuje na nedostatnost tehnickih Uz pomo¢ vlastitih aktuarskih struénjaka:
pri¢uva, razlika se priznaje u racunu

el il gl - Usklada baze podataka koristene u aktuarskim

izraCunima s izvornim sustavom, provjera
koristenih podataka na bazi uzorka, kao $to su
podaci o korisnicima mirovina, vrsta mirovinskog
osiguranja, plaéene premije s originalnim

Temeljne pretpostavke koriStene u
procjeni buduéih novcéanih tokova
uklju€uju ocekivane troSkove, stope ) e R
smrtnosti i diskontne stope. Relativho ugovorima o mirovini;
manja promjena u pretpostavkama_ - Neovisnu procjenu tehnickih priuva, na bazi
Uprave moze imati znacajan utjecaj na uzorka, izmedu ostalog, kroz:
priznate iznose tehnickih pri¢uva.

0 Procjenu metode koju primjenjuje Drustvo te

provjerom na uzorku formula koristenih u
obracunu pri¢uva, konzistentnost klju¢nih
ulaznih parametara (tablice smrtnosti, tehnicke
kamatne stope, troskova) sa zakonskim i
regulatornim zahtjevima;
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen mirovinsko
osiguravajuée drustvo d.d.(nastavak)

lzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Kljucna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje Kako smo pristupili tom pitanju

0 Procjenu razumnosti koristenja klju¢nih

Slozenost modela takoder moze dovesti ) A
pretpostavki koristenih u LAT-u;

do pogresaka kao posljedica

netocnih/nepotpunih podataka, stoga je e Usporedbom koristenih pretpostavki o
kompletnost i to¢nost podataka na kojoj smrtnosti, oéekivanim troskovima i inflaciji
se temelje aktuarske projekcije, takoder s povijesnim iskustvom Drustva;

podrucje revizijskog fokusa. Uzimajudéi u

obzir navedeno, smatramo vrednovanje * Usporedba diskontnih stopa koristenih u
tehnickih priéuva kljuénim revizijskim testu sa stopama propisanim od strane
pitanjem. relevantnih regulatora EU.

o Retrospektivna ocjena modela LAT testa
Drustva kroz usporedbu predvidanja iz
proslogodisnjeg modela sa stvarnim ishodom;

- Ocjena adekvatnosti objava Drustva u pogledu
tehnickih pri¢uva u skladu sa vazec¢im
standardima financijskog izvjestavanja.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvjesée poslovodstva koje
je sastavni dio GodisSnjeg izvjeséa Drustva, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje niti nase izvjesée o
reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proditati ostale informacije te
pri tome razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno nekonzistentne s financijskim izvjestajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, znacajno
pogresno iskazane.

Vezano za lzvjescée poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim
Zakonom o ra¢unovodstvu (,Zakon o racunovodstvu”). Ove procedure uklju¢uju razmatranje je li
Izvjescée poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o raéunovodstvu.

Na osnovi procedura ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te
gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjeSéu poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znac¢ajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

e lzvjeSée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s élankom
21. Zakona o racunovodstvu;
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen mirovinsko
osiguravajuée drustvo d.d.(nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzenja u kojem ono posluje, a
koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali zna¢ajno
pogresne iskaze u lzvjeséu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
zahtjevima za ra¢unovodstvo mirovinskih osiguravajucih drustava u Republici Hrvatskoj te za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje
financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva
da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim sluéajevima kada Uprava
namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znac¢ajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeSée neovisnog revizora koje ukljucéuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znac¢ajno
pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se
znacajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim pogresnim
iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali
osnovu za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza
nastalog uslijed prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
bududi da prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.
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IzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen mirovinsko
osiguravajuée drustvo d.d.(nastavak)

lzvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

e stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost
ra¢unovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neogranic¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjeS¢éu neovisnog revizora na
povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u mogucénosti nastaviti s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave te razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i one u
vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona koja
su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili
propisi sprjeCavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, s
obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa.
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lzvieSée neovisnog revizora vlasnicima drustva Raiffeisen mirovinsko
osiguravajucée drustvo d.d.{nastavak)

lzvjesce o ostalim zakonskim i requlatornim obvezama

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduZenih za nadzor na 9. travnja 2018. da obavimo
reviziju financijskib izvje$taja Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d. za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2018. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg angazmana iznosi 4 godine te se
odnosi na razdoblja od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca 2018. godine.

Potvrdujemo sljedede:

nase revizorsko misgljenje konzistentno je s dodatnim izvjestajem prezentiranim
Revizorskom Odboru Drutva na dan 10. travnja 2019.;

tijekom razdoblja na koje se odnosi nada revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo
pruzali nerevizijske usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se
odnosi ¢lanak 44. Zakona o reviziji. Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije
tijekom provedbe revizije;

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju 11. travnja 2019,
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower J / {}

lvana Luéiéa 2a ~
10000 Zagreb

\

Katarina -I_(-éc-ko

Hrvatska KPM G Croalla pirektor, Hrvatski oviasteni revizor

d.p.0. Z& reviziju
Euroctower, 17. kat .
wana Luéica 2a. 10000 Zagred
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca

Biljeske 2018. 2017.
'000 kn '000 kn

Imovina
Oprema i namjestaj 7 44 72
Nematerijalna imovina 7 153 304
el oyt o e riednost o o auew
Elrgir;ﬁ:]ska imovina raspoloziva za 8 31.665 33.744
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 8 116.134 110.198
Zajmovi i potrazivanja 8 10.335 10.335
Odgodena porezna imovina 11 31 70
Esc‘)ttar?aiiF\)/gtr:Laz ii\fanr:ji;ovinskog osiguranja i 185 175
Novac i nov€ani ekvivalenti 9 25.250 29.654
Ukupno imovina 553.921 498.222
Kapital i rezerve
Izdani dionicki kapital 14a 23.100 23.100
Ostale rezerve 14b 1.155 1.155
Rezerva fer vrijednosti 4.522 6.896
Zadrzana dobit 9.594 6.095
Ukupni kapital i rezerve 38.371 37.246
Obveze
Tehnicke pricuve 10 472.353 425.303
e 2 P s o wame 2
Financiiske ob\{gge po fer vrijednosti 31 1
kroz racun dobiti i gubitka
Obveza za porez na dobit 72 30
Rezervacije za obveze i troSkove 13 12.864 11.208
Ukupne obveze 515.550 460.976
Ukupne obveze i kapital i rezerve 553.921 498.222

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od
izvjestaja.

17 do 60 ¢ine sastavni dio ovih financijskih
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja zavrsava 31. prosinca

Biljeske 2018. 2017.
'000 kn '000 kn

Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava 15 197.545 151.159
Financijski prihodi 16 21.302 26.825
Ostali poslovni prihodi 17 71 94
Poslovni prihodi 218.918 178.078
Rashodi s osnove ugovora o mirovini 18 (200.067) (163.138)
Administrativni troSkovi 19 (7.175) (7.050)
Financijski rashodi 20 (5.847) (2.115)
Dobit prije oporezivanja 5.829 5.775
Porez na dobit 21 (1.090) (1.035)
Dobit za godinu 4.739 4.740
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu, neto od poreza
na dobit
Promjgna u fer vrijednos.ti fina!n.cijslfe .imovine raspolozive za (2.374) (1.761)
prodaju, neto od poreza i realiziranih iznosa
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu 2.365 2.979

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 17 do 60 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

IzvjesStaj o promjenama u kapitalu i rezervama

.Iden! Ostale Rezervafer Zadrzana
dionicki o . . Ukupno
. rezerve  vrijednosti dobit

kapital

'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Stanje na dan 1. sije¢nja 2017. 23.100 1.155 8.657 6.355 39.267
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza
Promjene u fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju, neto od poreza i - - (1.761) - (1.761)
realiziranih iznosa
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - - (1.761) - (1.761)
Dobit za godinu - - - 4.740 4.740
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu - - (1.761) 4.740 2.979
Transakcije s vliasnicima priznate izravno
u kapitalu i rezervama
Isplata dividende - - - (5.000) (5.000)
Ukupno transakcije s vlasnicima - - - (5.000) (5.000)
Stanje na dan 31. prosinca 2017. 23.100 1.155 6.896 6.095 37.246
Stanje na dan 1. sijeénja 2018. 23.100 1.155 6.896 6.095 37.246
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza
Promjene u fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju, neto od poreza i - - (2.374) - (2.374)
realiziranih iznosa
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - - (2.374) - (2.374)
Dobit za godinu - - - 4.739 4.739
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu - - (2.374) 4.739 2.365
Transakcije s vliasnicima priznate izravno
u kapitalu i rezervama
Isplata dividende - - - (1.240) (1.240)
Ukupno transakcije s vlasnicima - - - (1.240) (1.240)
Stanje na dan 31. prosinca 2018. 23.100 1.155 4.522 9.594 38.371

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 17 do 60 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Izvjestaj o nov€éanom toku

za godinu koja zavrsava 31. prosinca

Biljeske 2018. 2017.
'000 kn '000 kn

Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije poreza 21 5.829 5.775
Uskladenja:
Amortizacija opreme i namjestaja 7 40 40
Amortizacija nematerijalne imovine 7 154 131
Nerealizirani gubici/(dobici) od promjene fer
vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 20,16 1.792 (5.347)
Prihodi od kamata 16 (21.173) (20.594)
Novéani tijek prije promjene poslovne imovine i obveza (13.358) (19.995)
Promjene poslovne imovine i obveza
(Povecanje)/Smanjenje financijske imovine
raspoloZive za prodaju (416) 1.485
Povecanje ulaganja koja se vrednuju po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak (58.807) (9.453)
Povecanje ulaganja koja se drze do dospije¢a (5.607) (13.909)
Smanjenje potrazivanja iz mirovinskog osiguranja i
ostalih potrazivanja 304 78
Povecanje tehnickih pricuva 47.050 30.453
Povecanje/(Smanjenje) financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 30 (27)
Povecanje obveza iz mirovinskog osiguranja i
ostalih obveza 7.422 5. 849
Neto promjene poslovne imovine i obveza (10.024) 14.449
Placeni porez (1.009) (538)
Primici od kamata 21.525 21.749
Neto novac iz poslovnih aktivnosti (2.866) 15.665
Novéani tijek iz ulagackih aktivnosti
Izdaci za nabavu opreme i namjestaja (13) (22)
Izdaci za nabavu nematerijalne imovine 7 (3) (145)
Neto novac iz ulagaékih aktivnosti (16) (167)
Novéani tijek od financijskih aktivnosti
Isplata dividende (1.240) (5.000)
Neto novac od financijskih aktivnosti (1.240) (5.000)
Neto (smanjenje)/povecanje novca i novéanih
ekvivalenata (4.122) 10.498
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku godine 29.654 19.264
Efekt teCaja na novac i nov€ane ekvivalente (282) (108)
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 9 25.250 29.654

Racunovodstvene politike i ostale bilieSke na stranicama od 17 do 60 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

BiljeSke uz financijske izvjestaje
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE

1.1 Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Raiffeisen mirovinsko osiguravaju¢e drustvo d.d., (,Drustvo”) je osnovano kao drustvo s ograni¢enom
odgovorno$éu na Trgovackom sudu u Zagrebu 6. lipnja 2002. godine te je Hrvatska agencija za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja Republike Hrvatske (,HAGENA”) 14. svibnja 2002. godine izdala Drustvu
odobrenje za rad. Drustvo je osnovano kao d.o.0., ali je tijekom 2014. godine preoblikovano u dioni¢ko drustvo
uslijed procesa usklade s novim Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima (NN 22/14, ,Zakon®).
Drustvo je pocetkom 2015. godine zavrsilo proces uskladivanja. Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (,HANFA*) izdala je Drustvu dana 12. lipnja 2015. godine odobrenje za obavljanje poslova po Zakonu.
Odobrenje je izdano za obavljanje poslova:
- isplate mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana obveznog mirovinskog fonda
- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje €lana otvorenog dobrovoljnog mirovinskog
fonda
- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog
fonda i
- isplate mirovina na temelju izravnih jednokratnih uplata osoba u Drustvo.

Osnivac i stopostotni vlasnik Raiffeisen mirovinskog osiguravajuceg drustva d.d. je Raiffeisenbank Austria
d.d., Zagreb.

Ostvarivanjem prava na mirovinu, Stednja ¢lanova reguliranog mirovinskog fonda prenosi se u mirovinsko
osiguravajuée drustvo po izboru ¢lana fonda. Mirovinsko osiguravajuée drusStvo za &lanove obveznih
mirovinskih fondova vrsi dozivotnu isplatu mirovine u skladu s prenesenim sredstvima odnosno za ¢lanove
dobrovoljnih mirovinskih fondova ispla¢uje dozivotno ili privremeno mirovinsko davanje, u skladu s
ugovorenim sporazumom. Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je bilo jedino aktivno mirovinsko
osiguravajucée drustvo u Republici Hrvatskoj i u 2018. godini je ostvarilo prihode od ugovaranja mirovina iz
dobrovoljnog i obveznog mirovinskog osiguranja.

1.2 Osnova za pripremu izvjeStaja

(a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u skladu sa Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima te
propisima kojima se ureduje racunovodstvo mirovinskih osiguravaju¢ih drustava, donesenim od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, koja predstavlja srediSnje regulatorno tijelo Drustva.

Racunovodstvene politike Drustva temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske unije (u nastavku ,MSFI usvojeni od strane EU") osim u dijelu prezentacije
tehnickih pri¢uva, koje uklju€uju i viSak sredstava iznad tehni¢ke pri€uve koji nije alociran korisnicima
mirovinskog osiguranja.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su za izdavanje od strane Uprave 11. travnja 2019. i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvac¢anje.
(b) Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji iskazani su u valuti primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje
(“funkcionalna valuta”), hrvatskim kunama (“kn”) te su iznosi zaokruZeni na najblizu tisucu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.2 Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)

(c) Osnova mjerenja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju i
financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze te
nefinancijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom troSku, ovisno o tome kako je
prikladno, umanjenom u slu¢aju imovine za eventualno umanjenje vrijednosti.

(d) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva
Drustva koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza te prihoda i tro8kova. Procjene
i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim €imbenicima za koje se smatra
da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izvjesStavanja, a ¢iji rezultat ¢ini osnovu
za donoSenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu lako vidljive iz ostalih
izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i pripadajucée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koji imaju zna€ajan utjecaj na financijske izvje$taje kao i
informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u
biljesci 2.

(e) Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preraunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazeéem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti preraunavaju se u funkcionalnu valutu
prema te€aju vazecem na datum izvjeStavanja.

Imovina koja je ste€ena u stranoj valuti i naknadno mjerenje imovine i obveza DruStva denominiranih u stranoj
valuti preracunava se u kunsku protuvrijednost primjenom srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke vazec¢em
za dan vrednovanja, ili po te€aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakciju

Prihodi i rashodi iz transakcija izrazenim u stranoj valuti preracunati su u hrvatske kune po srednjem te€aju
Hrvatske narodne banke vazeéem na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj
valuti ili vezane uz valutnu klauzulu prera¢unate su u hrvatske kune po srednjem te€aju Hrvatske narodne
banke vaze¢em na datum izvjeStavanja. Tecajne razlike koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta
prikazane su u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao posebne kategorije i to kao pozitivne i negativne te€ajne
razlike, za razdoblje na koje se odnose.

Uz kunu, najznacajnija valuta u kojoj Drustvo drzi imovinu i obveze je euro. Tec€aj eura koji se koristi za
preracunavanje na datum 31. prosinca 2018. bio je 1 euro = 7,417575 kunu (31. prosinca 2017.: 1 euro =
7,513648 kune).
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

13 Znacajne racunovodstvene politike

Racunovodstvene politike primjenjuju se konzistentno kroz razdoblja prikazana u financijskim izvjestajima,
osim ako nije drugacije navedeno.

a) Oprema i namjestaj

Oprema i namjestaj je materijalna imovina koja se drzi s namjerom upotrebe u svrhu pruzanja usluga i u
druge administrativne svrhe.

Priznavanje i mjerenje

Oprema i namjeStaj se mjeri po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Naknadni troskovi

Naknadni troskovi priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine, samo ako je
vjerojatno da ¢e buduc¢e ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak nabave
moze pouzdano izmijeriti. Svi ostali troskovi popravaka i odrzavanja predstavljaju troSak u dobiti ili gubitku u
razdoblju u kojem su nastali.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje u dobiti ili gubitku linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
pojedinih dijelova opreme i namjestaja. Imovina u pripremi se ne amortizira.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

* Namjestaj 4 godine

* Racunala i ostala oprema 5 godine
U slu€aju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje
do nadoknadivog iznosa.

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjeStavanja. Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto
knjigovodstvenu vrijednost imovine te se uklju€uju u dobit ili gubitak.

b) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina kupljena od strane Drustva, koja ima konac&an vijek upotrebe, iskazuje se po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.

Naknadni troskovi

Naknadni troSkovi kapitaliziraju se samo ako povecavaju budu¢e ekonomske koristi od imovine na koju se
odnose. Svi ostali troSkovi priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka
upotrebe nematerijalne imovine, od dana kada je raspoloziva za upotrebu.

Ocekivani vijek upotrebe prikazan je u nastavku:
. Software 5 godina
. Ulaganja na tudim sredstvima 3 godine

Korisni vijek upotrebe provjerava se i korigira, ukoliko je potrebno, na svaki datum izvjeStavanja. Dobici i
gubici od otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu vrijednost
imovine te se uklju€uju u dobit ili gubitak.
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1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
c) Financijski instrumenti

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljede¢e kategorije: financijska imovina i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja, financijska imovina raspolozZiva za prodaju, ulaganja
koja se drze do dospije¢a i ostale financijske obveze. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom su financijska

imovina i obveze steceni. Drustvo odreduje klasifikaciju financijske imovine i financijskih obveza prilikom
pocetnog priznavanja i ukoliko je prikladno, ponovno je procjenjuje na svaki datum izvjeStavanja.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Kategorija imovina i obveze po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka ukljuuje financijske instrumente
namijenjene trgovanju, ukljucujuci derivative i instrumente koji su prilikom po€etnog priznavanja odredeni da
se vode po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak kada se:

. imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti;

. priznavanjem eliminira ili znacajno umanijuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala;
ili

. imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili
iz ugovora.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju drzavne obveznice, investicijske
fondove, dionice i forward ugovore.

Zajmovi i potraZivanja

Dani zajmovi i potrazivanja jesu instrumenti koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i imaju fiksna ili
odrediva placanja. Ova imovina se klasificira kao kratkotrajna, osim za imovinu s dospijeéem duzim od 12
mjeseci koja se klasificira kao dugotrajna imovina. Ova kategorija uklju€uje depozite kod banaka.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Imovina koja se drzi do dospije¢a obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva
pla¢anja i fiksno dospijece te za koju postoji pozitivha namjera drzanja do dospije¢a. U slu€aju prodaje dijela
imovine Drustva koja se drzi do dospijeca ili uslijed promjene namjere Drustva ili promjene sposobnosti da
se drzi do dospijeca, cjelokupnu imovinu Drustva koja se drzi do dospije¢a treba mijeriti po fer vrijednosti. Od
datuma nastanka slu€aja djelomi¢ne prodaje ili reklasifikacije tijekom naredne dvije poslovne godine niti jedan
preostali financijski instrument ne smije se vrednovati na nacin primjeren financijskoj imovini koja se drzi do
dospijeca. Izuzetak od navedenog su slu¢ajevi prodaje i reklasifikacije s obiljezjima koja opisuje MRS 39. Ova
kategorija uklju€uje drzavne obveznice.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kategorija imovine raspolozZive za prodaju obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana
kao imovina koja se vodi po fer vrijednosti u racun dobiti i gubitka, ulaganja koja se drze do dospijeca ili
zajmovi i potrazivanja. Financijska imovina raspoloziva za prodaju namjerava se drzati na neodredeno
vrijeme, ali se moze prodati u skladu s potrebama za likvidno$¢u ili promjenama u kamatnim stopama, te€aju
ili cijenama vrijednosnica. Ova imovina se uklju€uje u dugotrajnu imovinu osim ukoliko rukovodstvo ne
namjerava prodati ulaganje u roku 12 mjeseci od datuma izvjeStavanja. Ova kategorija ukljuGuje drzavne
obveznice.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze &ine sve financijske obveze koje nisu rasporedene u kategoriju po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak. Ostale financijske obveze uklju€uju obveze iz poslova mirovinskog osiguranja i ostale
obveze.
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13 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

c) Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Sva financijska imovina i financijske obveze ukljuCujuéi i izvedenice priznaju se u izvjestaju o financijskom
polozaju u trenutku kada Drustvo postane dio obvezuju¢eg ugovora o financijskom instrumentu. Financijska
imovina koja se drzi radi trgovanja, imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka te imovina raspoloziva
za prodaju priznaju se u izvjestaju o financijskom polozaju na datum kada se po¢nu primjenjivati ugovoreni
uvjeti instrumenta u kojem je Drustvo jedna od ugovornih strana. Od tog datuma, u raunu dobiti i gubitka,
priznaju se svi dobici ili gubici koji nastaju zbog promjena u fer vrijednosti imovine po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka, dok se promjene u fer vrijednosti imovine raspolozive za prodaju evidentiraju kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ukoliko nije doSlo do trajnog umanjenja vrijednosti.

Drustvo pocetno priznaje zajmove i potrazivanja, ulaganja koja se drze do dospije¢a te dane depozite na dan
njihovog ugovaranja, kreiranja, stjecanja ili prijenosa sredstava iz Drustva.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze Drustva pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢ano, u slu¢aju financijske
imovine ili financijskih obveza koje se ne vode po fer vrijednosti u raCunu dobiti ili gubitka, za transakcijske
troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili financijskih obveza.
Izuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, kojima se pri po€etnom priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi, jer se oni po nastanku
priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini DruStva na datum trgovanja. Zaklju€ena
transakcija kupnje priznaje se u imovini DruStva prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog instrumenta
uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zakljuenja transakcije prodaje, u imovini Drustva
financijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se priznavati potrazivanje s osnove prodaje financijskog
instrumenta.

Prilikom sudjelovanja u javnoj ponudi vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca (inicijalna i sekundarna
ponuda, ponuda ograni¢enom broju ulagatelja i sl.), prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca se
inicijalno iskazuju kao potrazivanje u iznosu prihvacene ponude, a nakon njihovog upisa na racun Drustva ili
pod/skrbnika u srediSnjem depozitoriju, odnosno u slu¢aju ulaganja u prenosive vrijednosne papire izdavatelja
iz druge drzave ¢lanice ili drzave ¢lanice Organizacije za gospodarsku suradnju i nadzor (dalje: OECD) po
primljenoj obavijesti od banke skrbnik, priznaje se u imovini Drustva sukladno klasifikacijama financijske
imovine.

Prenosivi vrijednosni papiri u imovini Drustva kod obvezujucih javnih ponuda za otkup vrijednosnih papira
vrednuju se od datuma obavijesti ponuditelja o prihvaéenoj ponudi po cijeni otkupa iz javne ponude.

Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata i sli¢nih prava i obveza Drustva, iskazuju se u imovini ili obvezama
Drustva po utvrdivanju prava na iste.

Potrazivanja za dividende ili udjele u dobiti priznaju se u imovini Drustva na prvi dan od kojeg se dionicom
trguje bez prava na dividendu (ex dividend date). 1znimno od ovoga, Drustvo ¢Ce priznati potrazivanja za
dividende ili udjele u dobiti u imovini Drustva na dan utvrdivanja prava na iste, a temeljem odluke o isplati
dividende ili raspodjeli dobiti nadleznog organa trgovackog drustva (npr. glavne skupstine ili skupstine).
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c) Financijski instrumenti (nastavak)
Pocetno i naknadno mjerenje (nastavak)
Imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u imovinu koja se drzi radi trgovanja se mjere prema njihovoj fer
vrijednosti. Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti priznaju se kao nerealizirani dobici ili gubici u
Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a svodenje na trziSne cijene, vrsi se dnevno.

Derivativni se instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivha i kao obveze kada im je fer
vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se u raunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su
nastale.

Imovina raspolozZiva za prodaju

Nakon poéetnog priznavanja, ulaganja u imovinu raspolozZivu za prodaju se mjere prema njihovoj fer vrijednosti.
Dobici i gubici nastali zbog promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se
izravno u rezervi fer vrijednosti u kapitalu i rezervama i objavljuju u izvjeS¢u o promjenama u kapitalu i
rezervama. Promjene u fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica klasificiranih u kategoriju vrijednosnica
raspolozivih za prodaju denominiranih u ili vezanih uz strane valute sastoje se od tecajnih razlika koje proizlaze
iz promjena u amortiziranom troSku i ostalih promjena u knjigovodstvenoj vrijednosti vrijednosnice. Te€ajne
razlike za duznicke vrijednosne papire priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, dok se ostale promjene
u knjigovodstvenoj vrijednosti priznaju u kapitalu i rezervama.

Kod prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana nerealizirana dobit ili
gubitak, priznati u kapitalu i rezervama, uklju€uju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Amortizacija bilo koje
premije ili diskonta (uklju€ujuci transakcijske troSkove) metodom efektivhe kamatne stope se priznaje u
IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Kamata na vrijednosnice raspolozive za prodaju rauna se metodom
efektivne kamatne stope i priznaje se kao prihod od kamata u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dividendu na vlasnicke vrijednosnice Drustvo priznaje u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku kada na
nju ostvari pravo.

Imovina koja se drZi do dospijeca

Nakon pocetnog priznavanja, imovina koja se drzi do dospije¢a mjeri se po amortiziranom troSku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Dobici i gubici
od ulaganja u imovinu koja se iskazuje prema amortiziranom troSku priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti tijekom cijelog procesa amortizacije.

Zajmovi i potraZivanja
Nakon poc¢etnog priznavanja, zajmovi i potrazivanja se vrednuju prema amortiziranom troSku ulaganja koristeci
metodu efektivhe kamatne stope ostvarene prilikom svakog poc€etnog pojedinacnog ulaganja. Dobici i gubici

od ulaganja u imovinu koja se iskazuje prema amortiziranom trosku priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom
cijelog procesa amortizacije.
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13 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

c) Financijski instrumenti (nastavak)
Gubitak od umanjenja financijske imovine

Sva imovina Drustva, osim imovine klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti u raCunu dobiti ili
gubitka, podlozna je izradi procjene o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti. Procjena
se mora izradivati svaki put kada postoji objektivni dokaz ili okolnosti koje upuéuju na potrebu procjene
vrijednosti imovine radi umanjenja, a najmanje na datum sastavljanja tromjesecnih i godiSnjih izvjeStaja
Drustva i mora biti sastavljena u pisanom obliku te neovisno o rezultatu procjene za potrebom umanjenja
imovine, mora biti prilozena i sva potrebna dokumentacija na osnovu koje je procjena donesena.

Ukoliko je procjenom utvrdeno postojanje dokaza ili okolnosti koje upu¢uju na umanjenje vrijednosti imovine,
Drustvo ¢e u pisanom obliku, a u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i Pravilnikom
o vrednovanju imovine mirovinskog osiguravaju¢eg drustva, izraditi procjenu umanjenja vrijednosti imovine iz
koje su vidljivi svi ulazni podaci koji su koristeni u izra€unu kao i njihovi izvori.

Objektivni dokazi umanjenja vrijednosti uklju€uju i sljedeée vidljive informacije:
a) znacajne financijske teSkoée izdavatelja ili duznika, uklju€ujuéi blokadu racuna,
b) znacajno pogorsanje financijskih pokazatelja iz financijskih izvjestaja,

c) nepostivanje ugovora, poput nepodmirenja obveza ili zakasSnjenja pla¢anja kamate ili glavnice po
zajmovima ifili izdanim vrijednosnim papirima, radi ¢ega dolazi do prolongata placanja ili reizdanja
vrijednosnih papira u svrhu podmirenja dospjelih obveza po nepodmirenim izdanjima,

d) pokretanje predsteajne nagodbe, otvaranje stec¢ajnog ili likvidacijskog postupka, ili druge financijske
reorganizacije i restrukturiranja,

e) nestanak aktivnog trzista za vrijednosne papire zbog financijskih teSko¢a izdavatelja ili

f)  produzen i kontinuiran pad cijene vrijednosnog papira ili pad cijene vise od 40% mjereno u razdoblju od
godinu dana u odnosu na datum vrednovanja.

Ako postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti ulaganja koja se drze do dospije¢a koji se vode po
amortiziranom trosku, iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tijekova diskontirano uz originalnu efektivnu kamatnu stopu
financijske imovine (ij. efektivnu kamatnu stopu obracunanu kod pocetnog priznavanja). I1znos gubitka se
priznaje u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se, u sljedeéem razdoblju, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze objektivno
povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti prethodno priznat gubitak od
umanjenja vrijednosti se ispravlja. Ispravak nece rezultirati knjigovodstvenim iznosom financijske imovine
veéim nego $to bi bio amortizirani troSak da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je
umanjenje vrijednosti ispravljeno. I1znos koji je ispravljen priznaje se u lzvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznato direktno u kapitalu i ima
objektivnhog dokaza o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni gubitak koji je priznat direktno u kapitalu
uklanja se iz kapitala i priznaje u raunu dobiti i gubitka, ¢ak i ako se financijska imovina nije prestala
priznavati. Ako, u sljede¢em razdoblju, fer vrijednost duzni€kog instrumenta klasificiranog kao raspoloziv za
prodaju poraste i poveéanje se moze objektivho povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja gubitka
od umanijenja vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja vrijednosti ¢e se ispraviti, a ispravljeni
iznos Ce se priznati u racunu dobiti.
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c) Financijski instrumenti (nastavak)
Prestanak priznavanja financijske imovine i obveza

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Drustvo prestane imati kontrolu nad ugovornim pravima vezanim
uz tu imovinu, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Financijska obveza se prestaje priznavati
kad viSe ne postoji. Kad se prodaje imovina raspoloziva za prodaju i imovina koja se drzi radi trgovanja, prestaje
njihovo priznavanje i pripadaju¢a potrazivanja od kupaca priznaju se na datum kad se donese odluka o prodaiji.
Sredstva koja se drze do dospijeca i dani zajmovi i potrazivanja prestaju se priznavati na dan gubitka kontrole
nad njima.

U slu€aju prodaje dijela imovine Drustva koja se drzi do dospijeca ili uslijed promjene namjere Drustva ili promjene
sposobnosti da se drzi do dospijec¢a, cjelokupnu imovinu Drustva koja se drzi do dospije¢a treba mijeriti po fer
vrijednosti. Od datuma nastanka slu¢aja djelomi¢ne prodaje ili reklasifikacije tijekom naredne dvije poslovne
godine niti jedan preostali financijski instrument ne smije se vrednovati na nacin primjeren financijskoj imovini
koja se drzi do dospijeca. Izuzetak od navedenog su slu€ajevi prodaje i reklasifikacije s obiljezjima koja opisuje
MRS 39.

Kod prestanka priznavanja Drustvo za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu koja se
vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka koristi metodu prosje¢nog ponderiranog tro$ka, dok za imovinu
koja je klasificirana kao raspoloziva za prodaju i do dospijeéa koristi metodu FIFO (“First-In-First-Out”).
Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu. Kod promjene
uvjeta financijske obveze, Drustvo prestaje priznavati tu financijsku obvezu te trenutano priznaje novu financijsku
obvezu, s novim uvjetima.

Principi mjerenja fer vrijednosti i tehnike procjene

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trZistu na kojem Drustvo ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odrazava njezin rizik neizvr$enja. Ukoliko je dostupna, Drustvo mjeri fer vrijednost instrumenta koriste¢i kotiranu
trziSnu cijenu tog instrumenta na aktivhom trzistu.

Sukladno regulativi Agencije koriste se slijedece cijene:

— za domace vlasnicke i duzniCke vrijednosne papire koristi se prosje¢na vagana cijena trgovanja

— zavrijednosne papire stranih izdavatelja koristi se zadnja cijena trgovanja

— zainvesticijske fondove Kkoristi se cijena udjela sluzbeno kotirana i objavljena od strane drustva za
upravljanje koje upravlja pripadnim fondom.

TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno u€estalo i u
dovoljnom volumenu koji bi omoguéio stalne informacije o cijenama.

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca te ostalih financijskih instrumenata
kojima se trguje na neaktivhom trzistu procjenjuje se tehnikama vrednovanja.

Prenosivi duznicki vrijednosni papiri €iji je izdavatelj Republika Hrvatska i kojima se trguje u Republici Hrvatskoj
na neaktivnom trzidtu vrednovat ¢e se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope, s
time da je pocetna vrijednost zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira. Jednom mjese¢no
procjenjuje se aktivnost trzista, te u sluaju da je trziSte neaktivno, vrijednosni papir se vrednuje po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope s tim da je pocetna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

U tehnikama vrednovanja koje se koriste za mjerenje fer vrijednosti trebaju se u najvecoj moguc¢oj mjeri koristiti
relevantni vidljivi ulazni podaci i u najmanjoj mjeri ulazni podaci koji nisu vidljivi.
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c) Financijski instrumenti (nastavak)

Specifiéni instrumenti

Duznicke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, zajmovi
i potrazivanja, ulaganja koja se drze do dospijeca ili financijska imovina raspoloziva za prodaju, ovisno o svrsi
za koju je duznicka vrijednosnica steena.

Zajmovi i potrazivanja od banaka i ostali depoziti

Zajmovi i potrazivanja od banaka i ostali depoziti klasificirani su kao zajmovi i potrazivanja i iskazuju se po
amortiziranom troSku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno vode po
amortiziranom troSku smanjenom za umanjenje vrijednosti.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno iskazuju po
amortiziranom trosku.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju, te se u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, u
slu€aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu, ili se stjecanje imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Izvedenice, repo transakcije, spot transakcije

Ulaganja u izvedene financijske instrumente vrednuju se po javno dostupnoj dnevnoj cijeni obracuna (eng.
final settlement price) na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici EU ili drzavi ¢lanici OECD-a ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima.
Iznimno, izvedeni financijski instrumenti za koje na trziStu nije dostupna cijena vrednuju se po fer vrijednosti
za dan vrednovanja na nacin da se zadnja cijena ponude na kupnju, koja je dostupna na sluzbenom
financijsko-informacijskom servisu, primjenjuje za na taj nacin zauzete duge pozicije, dok se sluzbeno
dostupna cijena zadnje ponude za prodaju primjenjuje za na taj nacin zauzete kratke pozicije.

Devizne terminske transakcije dnevno se vrednuju po fer vrijednosti, primjenom referentnih kamatnih stopa
(close-out metoda) za odredenu valutu, koje su dostupne na sluzbenom financijsko-informacijskom servisu
te se pritom kao referentni te€aj uzima srednji te¢aj Hrvatske narodne banke. Drustvo je posebnom internom
procedurom propisalo specifi¢nosti izracuna fer vrijednosti za devizne terminske transakcije.

Repo ugovor o prodaji i ponovnoj kupniji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire tako da se instrument
koji je predmet transakcije u imovini Drustva i dalje vrednuje u skladu s pravilima za tu vrstu instrumenta, dok
se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne
kamatne stope.

Fer vrijednost spot transakcije na dan vrednovanja, utvrduje se izraGunom razlike izmedu ugovorenog te¢aja
i srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine DruStva.
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d) Imovina pod najmom

Najam kod kojeg Drustvo kao najmoprimac preuzima sustinski sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom,
klasificira se kao financijski najam. Na datum izvjes$tavanja, Drustvo nema financijskih najmova.

Ostali najmovi su operativni najmovi, a imovina unajmljena od strane Drustva se ne prikazuje u izvjeStaju o
financijskom polozaju Drustva. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova, gdje je Drustvo najmoprimac,
iskazuju se u dobiti ili gubitku po pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

e) Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe sastavljanja izvjeStaja o nov€anom toku uklju€uju novac i depozite po
videnju kod banaka s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca.

f) Troskovi osoblja
Mirovinski fondovi s propisanim iznosom doprinosa

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao troSak u dobiti
ili gubitku razdoblja u kojem su nastali.

Kratkoro¢no nagradivanje zaposlenika

Obveze temeljem sustava kratkoro€nog nagradivanja zaposlenika iskazuju se na nediskontiranoj osnovi, a
priznaju se kao tro$ak u trenutku pruzanja pripadajuce usluge. Obveza se priznaje u iznosu za koji se o¢ekuje
da ¢e biti isplacen temeljem kratkoro€nog sustava isplate nov€anog bonusa ili sudjelovanja u dobiti kad
Drustvo ima sadasnju zakonsku obvezu isplatiti taj iznos kao naknadu za uslugu koju je zaposlenik izvrSio u
proslosti, a tu je obvezu moguce pouzdano procijeniti.

g) Porez na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
kada se porez na dobit priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja o€ekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izrauna
poreza. Odgodeni porez izraCunava se koriStenjem poreznih stopa koje se ocekuju primijeniti na privremene
razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazeci na
datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ée buduéa oporeziva dobit biti
dostatna za koriStenje privremenih razlika. Priznata odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne
obveze.

h) Rezervacije za obveze i troSkove

Rezervacija se priznaje kad Drustvo, kao posljedicu proSlog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa koji sadrze
ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem ocekivanih buducih
novcéanih tokova koristeci stopu prije poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specificne za tu obvezu.

26



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
i) Izdani dionicki kapital
Redovni dionicki kapital

Redovni dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplaé¢enih obi¢nih dionica klasificiranih u poziciju
kapitala i rezervi i denominiran je u kunama.

Premija na emitirane dionice

Premija na emitirane dionice predstavlja akumuliranu pozitivnu razliku izmedu nominalne vrijednosti dionica
i iznosa primljenih prilikom izdavanja dioni¢kog kapitala.

Dividende
Dividende na redovne dionice se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane.
Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti obuhvacéa nerealizirane neto dobitke i gubitke od promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju, umanjene za pripadaju¢i odgodeni porez.

j) Umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine (vidi raunovodstvenu politiku
1.3 (c)) i odgodene porezne imovine (vidi raunovodstvenu politiku 1.3 (g)), preispituje se na svaki datum
izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih
indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konacni korisni vijek upotrebe (na
datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi,
nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac vecéa od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
obveze Drustva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za jedinicu koja generira novac priznaje se umanjujuci knjigovodstvenu vrijednosti imovine
unutar te jedinice (skupine jedinica) proporcionalno na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome kaoji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem o€ekivanih buducih
novc&anih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koriste¢i diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu
trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja radi
utvrdivanja je li gubitak smanjen ili viSe ni ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je
doslo do promjene u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine, umanjene za akumuliranu
amortizaciju, kakva bi bila izracunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

k) Prihodi

Racunovodstvena politika vezana uz priznavanje prihoda od sklopljenih ugovora o mirovinskom osiguranju
opisana je u racunovodstvenoj politici 1.3 (n).

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u dobiti ili gubitku kako nastaje za sve kamatonosne financijske instrumente
koji se mjere po amortiziranom tro$ku i raspolozive za prodaju uz primjenu metode efektivne kamatne stope,
tj. stope koja diskontira o¢ekivane buduce gotovinske tokove na neto sadasnju vrijednost kroz vrijeme trajanja
predmetnog ugovora ili trenutno vazece varijabilne kamatne stope. Prihod od kamata od monetarne imovine
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se kao prihod od kamata po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi
od dividendi na temelju vlasnickih vrijednosnica priznaju se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku
utvrdivanja prava na primitak dividende, a temeljem zaprimljene obavijesti od banke skrbnik o dono$enju
odluke nadleznog tijela izdavatelja (npr. glavne skupstine) o isplati dividende.

Financijski prihodi takoder uklju€uju i neto pozitivne te€ajne razlike od svodenja monetarne imovine i obveza
na te€aj na datum izvjeStavanja.
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1) Rashodi

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi uklju€uju troSkove pribave ugovora o mirovinama i administrativne troSkove.
Administrativni troSkovi

Administrativni troSkovi ukljuCuju troSkove osoblja, amortizaciju opreme i nematerijalne imovine, troSak
telefona i poste, troSkove razvoja i odrzavanja informacijskog sustava, intelektualne usluge i ostale troSkove.

TroSkovi operativnog najma

Pla¢anja po operativnom najmu priznaju se u dobiti ili gubitku linearnom metodom tijekom trajanja najma.
Povlastice kod najma priznaju se u dobiti ili gubitku kao sastavni dio ukupnog troska najma.

Financijski rashodi

Financijski rashodi uklju€uju neto negativne te€ajne razlike od svodenja monetarne imovine i obveza na te€aj
na datum izvje$tavanja, neto realizirane gubitke od prodaje financijske imovine, neto gubitke od promjena u
fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i ostale financijske rashode.

m)  Tehnicke pricuve

TehniCka priCuva je izraCunata od strane aktuara DruStva u skladu s metodama propisanim zakonskim
okvirom i oblikovana u iznosu sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih obveza Drustva temeljem
zaklju€enih ugovora, izraGunato primjenom odgovaraju¢eg aktuarskog vrednovanja koje uzima u obzir sve
buduce obveze Drustva temeljem pojedinacnih ugovora, uklju€ujuéi i buduce troskove isplate mirovina.

Tehnicke priCuve raCunaju se godiSnje po svakom ugovoru koristec¢i neto premijsku metodu. Ispodgodisni
obracuni tehnicke priCuve provode se metodom linearne interpolacije (na osnovi broja proteklih dana) izmedu
vrijednosti tehnicke pri€uve s proteklim trajanjem t godina i vrijednosti tehnicke pri€uve s proteklim trajanjem
t+1 godina, od datuma ostvarivanja prava na mirovinu.

Test adekvatnosti obveza ("LAT") provodi se godisnje od strane aktuara Drustva koristeci tekuce procjene
budu¢ih nov&anih tokova po ugovorima o mirovinama (vidi biljeSku 4). Ako te procjene pokazu da je
knjigovodstvena vrijednost pri€uve nedovoljna obzirom na procijenjene buduée nov€ane tokove, razlika se
priznaje u dobiti ili gubitku uz odgovaraju¢e povecanje tehnicke pricuve.

Tehnicke pri€uve izraunava imenovani ovlasteni aktuar Dru$tva u skladu s propisanim zakonskim okvirom.
Formule za izraun tehni¢ke priCuve sastavni su dio cjenika odgovaraju¢ih mirovina iz dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja, odnosno iz obveznog mirovinskog osiguranja.

Knjigovodstveno stanje tehni€kih pri¢uva u izvjeStaju o financijskom polozaju, prikazuje ukupnu imovinu za
pokri¢e tehnickih pricuva umanjenu za placenu premiju buduceg razdoblja, obveze za naknade iz imovine za
pokri¢e tehnickih priCuva, obracunate, a neisplaéene mirovine, kupnju vrijednosnih papira te revalorizacijske
rezerve od ulaganja imovine za pokri¢e tehnikih priCuva, odvojeno za obvezno mirovinsko osiguranje i
dobrovoljno mirovinsko osiguranje. Stvarni iznos tehnickih pricuva dobiven izraCunima DrusStva prikazan je u
biljesci 10.

Imovina za pokri¢e tehnickih priCuva racuna se kao ukupna imovina umanjena za ostala potrazivanja za
mirovine i pla¢enu premiju buduéeg razdoblja, odvojeno za obvezno mirovinsko osiguranje, dobrovoljno
mirovinsko osiguranje (uplate iz otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova i izravne jednokratne uplate) i
dobrovoljno mirovinsko osiguranje (uplate iz zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova). Imovina za pokrice
tehnickih pricuva izvjeStava se u obrascima MOD-TP i MOD-PU.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
m) Tehnicke pricuve (nastavak)

Prema Zakonu, mirovinsko osiguravaju¢e drustvo koje isplacuje mirovine u okviru obveznoga mirovinskog
osiguranja, duzno je uskladivati visinu mirovine na isti nacin i istom dinamikom kako je to odredeno zakonom
koji ureduje obvezno mirovinsko osiguranje na temelju generacijske solidarnosti.

Mirovine ugovorene po prijaSnjem Zakonu o mirovinskim osiguravaju¢im druStvima i isplati mirovina na
temelju individualne kapitalizirane $tednje (NN 106/99, 63/00, 140/05, 107/07 i 114/11) uskladuju se prema
tom zakonu prema stopi promjene indeksa potrosackih cijena najmanje dvaput godiSnje za prethodno
polugodiste. Indeks potrosackih cijena utvrduje se prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku. Stoga,
Drustvo primjenjuje indeksaciju u veljaci i kolovozu svake godine, prema stopi promjene indeksa potroSackih
cijena.

n) Premije

Prihodi od premije s osnove primitaka od mirovinskih drustava i izravnih jednokratnih primitaka priznaju se u
Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku aktiviranja ugovora o mirovini.

o) Troskovi mirovina

Tro8kovi mirovina predstavljaju redovne mjesecne anuitete za mirovine kao i djelomi¢ne jednokratne isplate
koje predstavljaju udio od ukupnih doznaka primljenih od strane mirovinskih drustava, u skladu s ugovorima
o0 mirovinama. TroSkovi mirovina uklju€uju sve pla¢ene troSkove. Nastali troSkovi mirovina koji nisu placeni
vode se kao obveza u sklopu tehnicke pricuve.

p) Obveze za primljene predujmove

Primici od mirovinskih drustava te izravne jednokratne uplate osoba za mirovine koje se odnose na ugovore
o mirovini s poCetkom isplate u buduc¢im razdobljima odgadaju se za priznavanje prihoda do pocetka isplata
mirovina kada takoder ulaze u Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

r) Ostale obveze

Ostale obveze pocetno se iskazuju po fer vrijednosti, a naknadno se vrednuju po amortiziranom trosku.

s) Obveze i povezana imovina s osnove testa adekvatnosti obveza

Ugovori o mirovinskom osiguranju testiraju se radi utvrdivanja adekvatnosti diskontiranjem tekuéih procjena
svih buduc¢ih ugovornih nov¢anih tokova i usporedujuéi taj iznos s neto knjigovodstvenom vrijedno$¢u. Gdje
se utvrdi nedostatak obveza, formira se dodatna pri¢uva i Dru$tvo priznaje manjak u dobiti ili gubitku.

MSFI 4 zahtjeva test adekvatnosti obveza nastalih iz ugovora o osiguranju. Drustvo godi$nje procjenjuje jesu
li njegove iskazane obveze za osiguranje adekvatne, koristeéi sadasnje procjene buducih nov€anih tokova
po svim svojim ugovorima o mirovinskom osiguranju koji se mogu kategorizirati kao ugovori o osiguranju
prema MSFI 4, iskljuCuju¢i ugovore o privremenim mirovinama iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, koji
su po svojim karakteristikama financijske rente s odredenim trajanjem. Procjene buduéih nov€anih tokova
temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama uzimajuéi u obzir pretpostavke o smrtnosti, povrata na
ulaganja, troSkova, stope uskladivanja i inflacije.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
t) Standardii tumacenja koji jos nisu vazeci

Odredeni novi standardi, kao i izmjene i dopune postoje¢ih standarda stupili su na snagu za godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2018. godine. lako su ti novi standardi, izmjene i dopune
prvi put primjenjivi 2018. godini, oni nisu imali znacajan utjecaj na godiSnja financijska izvjeS¢a Drustva.

Nekoliko novih i izmijenjenih standarda i tumacenja izdanih od strane Medunarodnog odbora za
raéunovodstvene standarde (,JASB*) i njegovog Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja je odobreno za izdavanje, ali jo$ nisu bili u primjeni na subjekte koji izvjestavaju u skladu s MSFI
za razdoblje koje zavrSava 31. prosincem 2018. godine i / ili nisu usvojeni od strane Europske unije, i kao
takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjesca.

MSFI 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 Financijski instrumenti, koji ¢e imati zna€ajan utjecaj na klasifikaciju i mjerenje financijske imovine i
financijskih obveza DruStva kao i mjerenje o€ekivanih kreditnih gubitaka, dovrSen je u potpunosti i izdan od
strane Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde u 2014. godini s obaveznom primjenom od 1.
sije¢nja 2018. godine. Sukladno standardu, subjekti izvjeStavanja u financijskim izvjeStajima za 2017. godinu
trebaju objaviti klju€ne odrednice metodoloSkog pristupa koristenog kod primjene MSFI 9, kao i efekte na
bilanéne stavke i razinu kapitala na prvi dan primjene (1. sije¢nja 2018.). Drustvo ispunjava kriterije za
privremeno izuze¢e od MSFI 9 i namjerava odgoditi primjenu MSFI 9 do datuma stupanja na snagu novog
standarda za ugovore o osiguranju (MSFI 17) koji je primjenjiv za razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2022., kako je opisano u nastavku.

Izmjene i dopune MSFI-ja 4 Ugovori o osiguranju

U rujnu 2016. godine, IASB je donio izmjene i dopune MSFl-ja 4 za rjeSavanje pitanja koja proizlaze iz
razlicitih datuma stupanja na snagu MSFI-ja 9 i novog standarda ugovora o osiguranju (MSFI 17).

Izmjene i dopune uvode dvije alternativne opcije primjene MSFI 9 za subjekte koji izvjeStavaju u okviru MSFI-
ja4: privremeno izuzece i preklopni pristup. Privremeno izuze¢e omogucuje subjektima koji ispunjavaju uvjete
da odgode datum primjene MSFl-ja 9 za godi$nja razdoblja koja pocinju prije 1. sijeénja 2022. godine i
nastave primjenjivati odredbe MRS-a 39 na financijsku imovinu i obveze. Subjekt moze primijeniti privremeno
izuzete od MSFI-ja 9 ako: (i) nije prethodno primijenio nikakvu verziju MSFl-ja 9, osim uvjeta za iskazivanje
dobitaka i gubitaka od financijskih obveza oznacenih kao FVTPL; i (ii) njegove aktivnosti su primarno
povezane s poslovima osiguranja na godisnji datum izvjeStavanja koji neposredno prethodi 1. travnja 2016.
godine.

Buduéi da se Drustvo bavi poslovima mirovinskog osiguranja na dan 31. prosinca 2018. godine, Drustvo
primjenjuje privremeno izuze¢e od MSFl-ja 9 te ¢e nastaviti primjenjivati MRS 39 i u narednom izvjeStajnom
razdoblju.

MSFI 17 Ugovori o osiguranju

U svibnju 2017. godine IASB je objavio MSFI 17 Ugovori o osiguranju, sveobuhvatan novi racunovodstveni
standard za ugovore o osiguranju koji obuhvacaju priznavanje i mjerenje, prezentiranje i objavljivanje, a koji
¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju.

Za razliku od zahtjeva iz MSFl-ja 4, koji se uglavnom temelje na pracenju prijasnjih lokalnih racunovodstvenih
politika u svrhu mjerenja, MSFI 17 pruza sveobuhvatni model (opéi model) za ugovore o osiguranju,
nadopunjen pristupom s promjenjivom naknadom za ugovore s izravnim sudjelovanjem koji imaju znacajnu
investicijsku komponentu, te pristup alocirane premije uglavnom za kratkoro€ne ugovore, $to se generalno
odnosi na odredene ugovore nezivotnih osiguranja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
1. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

1.3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

t) Standardii tumacenja koji joS nisu vazeéi (nastavak)

MSFI 17 Ugovori o osiguranju (nastavak)

Glavne znacajke novog radunovodstvenog modela ugovora o osiguranju su kako slijedi:

e Mijerenje sadaSnje vrijednosti buduéih nov€anih tokova, ukljuujuci eksplicitno prilagodavanje
rizicima, ponovno mjerenje za svako razdoblje izvjeS¢ivanja.

e Ugovorena margina usluge (Contractual Servise Margin — CSM) mjeri se kao pozitivha razlika (neto
priliev) izmedu rizikom prilagodene sadasnje vrijednosti o¢ekivanih priljeva i odljeva za odredenu
grupu ugovora. Kao takva, ve¢ na po¢etku ugovora prikazuje o¢ekivanu profitabilnost ugovora te se
priznaje u racunu dobiti ili gubitka za cijelo razdoblje njegovog trajanja.

e Odredene promjene ocekivane sadasnje vrijednosti buduéih nov€anih tokova uskladuju se s CSM-
om i stoga se priznaju u raCunu dobiti ili gubitka tijekom preostalog ugovornog razdoblja.

e Ucinak promjena diskontnih stopa iskazuje se ili u racunu dobiti i gubitka ili u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti, ovisno o izboru raunovodstvene politike.

e Priznavanje prihoda od osiguranja i troSkova usluga osiguranja u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
na temelju pruzenih usluga tijekom razdoblja.

e Iznosi koji ¢e osiguranik uvijek primati, bez obzira na to da li je nastupio osigurani slu¢aj, ne prikazuju
se u racunu dobiti i gubitka, ve¢ se priznaju izravno u bilanci.

e Rezultati usluga osiguranja (zaradena premija umanjena za nastale Stete) prikazuju se odvojeno od
prihoda ili rashoda financiranja osiguranja.

o Opsezne objave koje pruzaju informacije o priznatim iznosima iz ugovora o osiguranju te prirodi i
opsegu rizika koji proizlaze iz tih ugovora.

MSFI 17 je na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022. godine, uz potrebne
usporedne podatke. Ranija primjena je dopustena, pod uvjetom da subjekt takoder primjenjuje MSFI 9 i MSFI
15 na dan ili prije dana kada prvi put primjenjuje MSFI 17. Zahtijeva se retroaktivna primjena. Medutim, ako
je cjelovita retrospektivna primjena za skupinu ugovora o osiguranju neprakti¢na, subjekt je duzan odabrati
izmedu modificiranog retrospektivnog pristupa ili pristupa fer vrijednosti. Drustvo planira usvaijiti novi standard
na datum njegova stupanja na snagu zajedno s MSFI 9.

MSFI 16 Najmovi

U sijec¢nju 2016. godine, IASB je objavio novi MSFI 16 Najmovi koji zamjenjuje MRS 17 Najmovi. MSFI 16
uvodi jedinstveni raunovodstveni model za raunovodstvo najmova. Najmoprimac priznaje imovinu koju
koristi kao pravo vlasnistva i pravo koriStenja predmetne imovine kao obvezu za pla¢anje najma najmodavcu.
Standard uvodi priznavanje izuzeéa za kratkoro€ne najmove i najmove niske vrijednosti predmeta najma.
Racunovodstvo najmodavca i dalje je sli€no postoje¢em standardu tj. najmodavci i dalje razvrstavaju najmove
kao financijske i operativne.

Najmovi gdje je Drustvo najmoprimac:

Drustvo ¢e priznati novu imovinu i obveze za operativne najmove proslovnih prostora i automobila. Priroda
tro8kova povezanih s tim najmovima ¢e se izmijeniti jer ¢e DruStvo priznati troSak amortizacije za imovinu u
vidu prava koriStenja imovine i troSak kamata po obvezama za najam.

Ranije je Drustvo priznavalo rashode operativhog najma linearnom metodom tijekom trajanja najma i
priznavalo imovinu i obveze samo u onoj mjeri u kojoj je bilo razlika izmedu stvarnih pla¢anja najma i priznatog
troska.

Drustvo je primijenilo MSFI 16 1. sije€nja 2019. godine, koriste¢i modificirani retrospektivni pristup. Zbog toga
¢e kumulativni u€inak usvajanja MSFI 16 biti priznat kao prilagodba po€etnom saldu zadrzane dobiti na dan
1. sije€nja 2019. godine, bez ponovnog ispravljanja usporednih informacija.

Kao posljedicu primjene novog standarda, na dan 1. sije€nja 2019. imovina i obveze Drustva u ime prava
koriStenja najma su povecane za 955 tisu¢a kuna bez utjecaja na neto imovinu.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
2. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Rukovodstvo raspravlja razvoj, odabir i prikazivanje klju¢nih raCunovodstvenih politika i procjena Drustva te
procjenjuje primjene istih.

Ove objave nadopunjuju bilie$ku o upravljanju financijskim rizicima (bilje$ka 23) i bilie$ku o upravljanju rizikom
osiguranja (biljeska 3).

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buducnosti. Takve raCunovodstvene prosudbe i procjene ¢e, po
definiciji, rijetko odgovarati stvarnom rezultatu na koji se odnose. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik
mogucih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane
su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti procjene

(a) Pricuve

Najznacajnija procjena vezana uz financijske izvjeStaje Drustva odnosi se na formiranje pri€uva. U izraun
tehnickih pri€uva Drustvo primjenjuje odredbe Pravilnika o minimalnim standardima, nacinu obracuna i
mjerilima za izraun tehni¢kih pri€uva mirovinskog osiguravajuéeg drustva. lznos tehnickih pri€uva
izraGunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva.

Uprava Drustva vjeruje da je trenutna razina tehnickih priCuva dovoljna za ispunjenje obveza po ugovorima
o mirovini zaklju¢enim do 31. prosinca 2018. godine.

(b) Gubici od umanjenja vrijednosti

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom troSku se procjenjuje
kako je opisano u racunovodstvenoj politici 1.3 (c).

Umanjenje vrijednosti za pojedinacne izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj
vrijednosti oekivanih buduc¢ih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih nov&anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski polozaj duznika i neto prodajnu vrijednost instrumenata osiguranja. Svaka imovina koja je pretrpjela
umanjenje vrijednosti procjenjuje se zasebno.

(c) Odredivanje fer vrijednosti

Odredivanije fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji odredena trziSna cijena zahtijeva
koristenje tehnika procjene kako je opisano u raunovodstvenoj politici 1.3 (c). Za financijske instrumente
kojima se ne trguje redovito i koji imaju nisku transparentnost cijene, fer vrijednost je manje objektivna, te
zahtjeva prilagodbu prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora,
pretpostavkama o cijeni i ostalim rizicima koji utjeCu na specifi¢ni instrument. Na datum izvje$tavanja Drustvo
je imalo financijsku imovinu ¢ija je fer vrijednost utvrdena tehnikama procjene.

(d) Porezi

Drustvo priznaje poreznu obvezu sukladno poreznim propisima Republike Hrvatske. Porezne prijave
odobrava Porezna uprava koja je odgovorna za provodenje naknadne kontrole poreznih obveznika, te ima
pravo naknadno provesti provjeru poslovnih knjiga poreznog obveznika.

(e) Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Drustva i moze zahtijevati izmjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, sukladno odgovaraju¢im propisima.

(f) Korisni vijek upotrebe opreme, namjestaja i nematerijalne imovine

Stope amortizacije opreme i nematerijalne imovine su inicijalno odredene u skladu s najboljom procjenom
korisnog vijeka upotrebe te opreme, namjestaja i nematerijalne imovine.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

2, RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE (nastavak)

Kljuéne ra¢unovodstvene prosudbe u primjeni raéunovodstvenih politika Drustva
Klju€ne radunovodstvene prosudbe u primjeni raunovodstvenih politika Drustva su sljedece:

(a) Klasifikacija financijske imovine i obveza Drustva

Racunovodstvene politike Drustva predstavljaju okvir po¢etnog klasificiranja u razlicite raunovodstvene
kategorije u odredenim okolnostima. Prilikom klasificiranja financijske imovine i obveza, Drustvo utvrduje da
pojedini instrumenti zadovoljavaju kriterije za konkretnu klasifikaciju kako je opisano u radunovodstvenoj
politici 1.3 (c).

(b) Izbor cijena aktivnog trzista za vrednovanje financijskih instrumenata

Racunovodstvene politike Drustva vezane uz mjerenje fer vrijednosti prikazane su u raunovodstvenoj politici
1.3 (c). Drustvo mijeri fer vrijednosti koriste¢i hijerarhiju fer vrijednosti koja je objasnjena u biljesci 23
Upravljanje financijskim rizicima.

3. UPRAVLJANJE RIZIKOM OSIGURANJA

Rizik osiguranja

Najvazniji ¢imbenici rizika osiguranja su premijski i rizik priCuva. Oni se odnose na adekvatnost visine
mirovina i adekvatnost iznosa tehnicke pricuve.

Rizik pricuva
Najveci utjecaj na rizik priCuva ima regulatorno smanjenje najve¢e dopustene tehnicke kamatne stope za

izracun pri¢uve. Zbog dugovjecnosti polica koje nudi Drustvo, mali pomak tehni¢ke kamatne stope ima veliki
utjecaj na iznos priCuva.

Investicijski rizik/lkamatni rizik

Drustvo je izlozeno riziku da povrat od ulaganja nec¢e premasiti zagarantiranu kamatnu stopu te da neée modi
ostvariti dobit za korisnike mirovina. Drustvo upravlja investicijskim rizikom, kao i rizikom kamatnih stopa,
aktivnim upravljanjem portfeljem.

Upravljanje rizicima

Drustvo upravlja rizicima razumnim odredivanjem cijene, dizajnom proizvoda i provodenjem testa
adekvatnosti obveza. Adekvatnost obveza je utvrdena uzevsi u obzir iskustvo smrtnosti, povrata na ulaganja,
troSkova te stope uskladivanja za mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja. Detalji o LAT-u prikazani su
u biljeSci 4 Test adekvatnosti obveza.

Rizik osiguranja i rizik priCuva prati se na mjesec¢noj, kvartalnoj, odnosno godi$njoj razini.

Prate se trendovi premijskih prihoda, doznaka za mirovine i isplata mirovina i jednokratnih isplata te naplate
rezijskih troSkova te se na temelju toga izraduje projekcija za buduc¢a vremena.

O neto nov&anim tokovima izvjeStava se investicijski odbor na kvartalnoj razini.

Mjesec€no se interno izvjeStava Uprava i relevantne osobe drustva o garancijama u mirovinama te duraciji
obveza iz ugovora o mirovinama, $to se usporeduje s ostvarenim prinosom:

31.12.2018 OoMO DMO-ODMF DMO-ZDMF
prosjecno trajanje obveza (u god) | 15,35 4,40 2,44
agregirani prinos YtD 2,676% 2,405% 2,222%
agregirani prinos 1M 2,506% 2,335% 2,128%

Mjese€no se upravi i relevantnim osobama drusStva Salje i mjesecni aktuarski izvjeStaj (i na kraju godine
godisnji) koji predstavlja sazetak o ugovorima, uglavnom statisticke naravi.

Mjesec€no se takoder prati razina viSka sredstava i o tome izvjeStava uprava. Postotni iznos viSka sredstava
u odnosu na trazeno pokri¢e na kraju godine je ujedno i kriterij po kojemu se odreduje hoce li se isplacivati /
pripisivati viSak korisnicima mirovina nakon glavne skupstine i u kojem iznosu, uzimajuci u obzir i o¢ekivana
buduca kretanja viSka sredstava. Po potrebi se rade analize utjecaja ostalih parametara na izraCun tehnicke
pri¢uve kao $to su smrtnost, uskladivanje mirovina iz obveznog mirovinskog osiguranja, kamatne stope i dr.
Jednom godis$nje u sklopu LAT-a provodi se testiranje osjetljivosti TP na promjene klju¢nih parametara.
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4. TEST ADEKVATNOSTI OBVEZA

Tehni¢ka priCuva se testira na svaki datum izvjeStavanja u odnosu na izraCun buducih nov&anih tokova
(temeljeno na financijskom modelu) koristenjem jasnih i dosljednih pretpostavki o svim faktorima — budu¢im
stopama smrtnosti, povratu na investicije, troSkovima te buducoj stopi uskladivanja za mirovine iz obveznog
mirovinskog osiguranja:

e  pouzdanih podataka s trzista,

e  dostupnih statistickih podataka,

e najbolje procjene iskustvenih vrijednosti.

Za tu svrhu Drustvo koristi test adekvatnosti obveza za obveze iz ugovora o dozivotnim mirovinama iz
obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja. Tamo gdje su pouzdani trziSni podaci dostupni,
pretpostavke su izvedene temeljem dostupnih trziSnih cijena. Medutim, u nedostatku trziSnih transakcija u
Hrvatskoj, joS uvijek u vecini slu€ajeva ostaju zna€ajne poteskoce u kalibriranju koristenih pretpostavki prema
vidljivim trziSnim uvjetima.

Ulazne pretpostavke se godiSnje azuriraju na temelju nedavnog iskustva. Metodologija testiranja uzima u
obzir tekuée pretpostavke o svim buduc¢im nov&anim tokovima.

Osnovne pretpostavke su:
Segmentacija

Drustvo segmentira proizvode u nekoliko homogenih grupa prema karakteristikama pojedinog proizvoda (tip
proizvoda: obvezno mirovinsko osiguranje, dobrovoljno mirovinsko osiguranje — otvoreni mirovinski fondovi i
jednokratne izravne uplate osoba i dobrovoljno mirovinsko osiguranje — zatvoreni mirovinski fondovi).

Svaki proizvod zasebno se testira za adekvatnost obveza. Neto sadasnja vrijednost budué¢ih novéanih tokova
izraCunata na temelju dolje opisanih pretpostavki usporeduje se s tehni¢kim priCuvama te tehnic¢kim
pricuvama uvecanim za viSak sredstava iznad tehnic¢ke pri€uve, umanjene za revalorizacijsku pri¢uvu i
obveze za naknade platnog prometa (odnosno s tehni¢kim pri€uvama prikazanim u izvjestaju o financijskom
polozaju) iz mirovinskog osiguranja. Ako ta usporedba pokazuje da je knjigovodstvena vrijednost obveza iz
mirovinskog osiguranja nedovoljna uzevsi u obzir procijenjene buduée nov€ane tokove, cjelokupni nedostatak
se priznaje u dobiti ili gubitku tako §to se priznaje dodatna obveza.

Stope smrtnosti

Obzirom na oskudno iskustvo smrtnosti i ¢injenice da analiza smrtnosti ne daje pouzdane rezultate,
prilagodba za iskustvo smrtnosti nije radena, vec je Drustvo koristilo stope smrtnosti iz Prvih hrvatskih rentnih
tablica smrtnosti s prilagodbom oc¢ekivanog trajanja zivota u vidu pomaka u dobi -1 godinu za sve starosti.

Troskovi

TroSkovi su podijeljeni prema grupama proizvoda: obvezno mirovinsko osiguranje, dobrovoljno mirovinsko
osiguranje — otvoreni mirovinski fondovi i jednokratne izravne uplate osoba te dobrovoljno mirovinsko
osiguranje — zatvoreni mirovinski fondovi. Pocetni troSkovi za koje postoji osnovana pretpostavka da se necée
pojaviti u buduénosti nisu ukljueni u analizu.
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Ocekivani povrat na investicije i diskontna stopa

Obzirom da je prosje€an prinos ostvaren ulaganjem imovine za pokri¢e tehni¢kih pri€uva u posljednje dvije
godine vedi od uraCunatog agregiranog prinosa, za najbolju procjenu koriStene one bezrizicne kamatne stope
koja je objavila EIOPA (Risk free curves as of 31-12-2018) prilagodene za 25% prosje€nog godidnjeg prinosa
ostvarenog u posljednje dvije godine po svakoj od promatranih homogenih skupina.)

OMO ODMF_ | ZDMF OMO | ODMF | ZDMF

1| 1,346% | 1437% | 1,719% 31| 4543% | 4,634% | 4,916%
o | 1540% | 1,631% | 1,913% 30 | 4560% | 4,651% | 4,933%
3| 1,808% | 1,899% | 2181% 33| 4577% | 4,668% | 4,950%
4| 2120% | 2211% | 2,493% 34 | 4593% | 4,684% | 4,966%
5| 2399% | 2490% | 2772% 35 | 4,608% | 4,699% | 4,981%
6| 2646% | 2737% | 3,019% 36 | 4.623% | 4,714% | 4,996%
7| 2.872% | 2,963% | 3,245% 37 | 4637% | 4,728% | 5010%
8| 3082% | 3173% | 3,455% 38 | 4650% | 4,741% | 5,023%
o| 3.276% | 3,367% | 3,649% 39 | 4.662% | 4,753% | 5,035%
10 | 3.438% | 3529% | 3,811% 40 | 4.674% | 4765% | 5,047%
11| 3.573% | 3.664% | 3,946% 41| 4.686% | 4777% | 5,059%
12 | 3.686% | 3,777% | 4,059% 42 | 4697% | 4,788% | 5,070%
13| 3.784% | 3.875% | 4,157% 43| 4707% | 4798% | 5,080%
14| 3.868% | 3,959% | 4,241% 44| 4718% | 4.809% | 5,091%
15 | 3.943% | 4,034% | 4,316% 45| 4727% | 4818% | 5100%
16 | 4.009% | 4,100% | 4,382% 46| 4737% | 4,828% | 5110%
17 | 4.068% | 4,150% | 4,441% 47 | 4746% | 4.837% | 5119%
18 | 4121% | 4212% | 4,494% 48 | 4754% | 4,845% | 5127%
19 | 4.169% | 4.260% | 4,542% 49 | 4763% | 4.854% | 5136%
20 | 4212% | 4,303% | 4,585% 50 | 4.771% | 4,862% | 5,144%
o1 | 4252% | 4,343% | 4,625% 51| 4.778% | 4,869% | 5151%
oo | 4289% | 4,380% | 4,662% 50 | 4,786% | 4,877% | 5,159%
03 | 4323% | 4414% | 4,696% 53 | 4,793% | 4,884% | 5166%
o4 | 4355% | 4,446% | 4728% 54 | 4,800% | 4,891% | 5173%
o5 | 4,384% | 4475% | 4757% 55| 4.807% | 4,898% | 5,180%
o6 | 4411% | 4502% | 4,784% 56 | 4.813% | 4,904% | 5186%
o7 | 4437% | 4528% | 4,810% 57 | 4.820% | 4,911% | 5193%
o8 | 4.460% | 4,551% | 4,833% 58 | 4.826% | 4,917% | 5,199%
29 | 4483% | 4574% | 4,856% 59 | 4.832% | 4,923% | 5205%
30 | 4.504% | 4595% | 4.877% 60 | 1,346% | 1437% | 1,719%

Raspodjela dobiti

Buduci se visak, u slu€aju isplate, isplacuje jednokratno korisnicima mirovina iz imovine za pokrice tehnickih
pri¢uva, najvise do razine imovine za pokri¢e tehnickih pri€uva od 110% u odnosu na vrijednost svih tekucih
i buduc¢ih obveza prema ugovorima o mirovinama koje je Drustvo sklopilo, dostatnost imovine za pokri¢e
tehnickih priGuva nije upitna. Naime, isplata viSka sredstava korisnicima mirovina je prema zakonskoj definiciji
i na¢inu odredivanja takve prirode da ne utje€e na adekvatnost obveza, buduci se isplacuje iz viSka sredstava,
a tek nakon potvrde aktuara o adekvatnosti obveza. Stoga raspodjela dobiti nije razmatrana u testu
adekvatnosti obveza.
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5. OSJETLJIVOST PRICUVE NA PROMJENE ZNACAJNIH VARIJABLI

Drustvo je procijenilo utjecaj promjene u kljuénim varijablama koje imaju znacajan utjecaj na LAT —
modelirane buduce nov&ane tokove za tehni¢ku pri€uvu za ugovore o mirovinskom osiguranju koji se mogu
kategorizirati kao ugovori o osiguranju prema MSFI-u 4 na kraju godine:

LAT — modelirani buduéi novéani

tokovi

'000 kn

Base run (,pocetna vrijednost®) 181.582
Smrtnost -10% 185.678
Troskovi +10% 182.314
Bezrizi€na kamatna stopa -10% 187.442

Base run (,poc¢etna vrijednost) predstavlja budu¢e novéane tokove testa adekvatnosti obveza izracdunate
temeljem pretpostavki opisanih u biljesci 4.

Promjene u varijablama predstavljaju razumne moguée promjene koje bi da su se dogodile utjecale na
znaajnu promjenu osigurateljnih obveza na datum izvjeStavanja. Razumne moguée promjene ne
predstavljaju o€ekivane promjene u varijablama niti najgori moguci scenarij.

Analiza je pripremljena za promjenu u jednoj varijabli bez promjene u ostalim pretpostavkama i zanemaruje
promjenu vrijednosti odgovaraju¢e imovine.

Test osjetljivosti napravljen je za nepovoljno kretanje. Osjetljivost na promjene u smrtnosti je izracunata za
utjecaj smanjenja smrtnosti za 10%. Osjetljivost na promjene troSkova je izraCunata za utjecaj porasta od
10% u troskovima odrzavanja. Osjetljivost na promjene bezrizicne kamatne stope je izraCunata za utjecaj
smanjenja bezrizitne kamatne stope za 10%. Najveci utjecaj na tehni¢ku pri€uvu u dobrovoljnom
mirovinskom osiguranju ima smanjenje bezrizicne kamatne stope i smanjenje smrtnosti, a u obveznom
mirovinskom osiguranju smanjenje bezrizicne kamatne stope i stope uskladivanja.
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6. ODREDBE | UVJETI UGOVORA O OSIGURANJU KOJI IMAJU Zva-\(v:AJAN
UTJECAJ NA IZNOS, VRIJEME | NEIZVJESNOST BUDUCIH NOVCANIH
TOKOVA

Rasporedivanje viSka sredstava iz ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih pricuva

Drustvo raspodjeljuje viSak sredstava ostvaren ulaganjem imovine za pokrice tehnickih pri€uva u skladu sa
Zakonom.

Premije

Premije za proizvode izrazene su u kunama, a plative u kunama i placaju se jednokratno. Za jednokratne
izravne uplate osoba iz Europske komisije, moguée je plac¢anje u eurima pri ¢emu se doznaceni iznos
preracunava u kune po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke na dan doznake.

Glavne vrste proizvoda
Mirovine iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja
Pojedinacéna dozZivotna starosna mirovina

PojedinaCna starosna mirovina korisniku mirovine omogucuje dozivotno primanje mirovine. Pocetni iznos
mirovine ovisi 0 iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate te o dobi korisnika mirovine.

Pojedinacna priviemena starosna mirovina

Privremena starosna mirovina koja se isplacuje tijekom 10 do 20 godina. Po€etni iznos mirovine ovisi o iznosu
jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate i ugovorenom trajanju isplate privremene starosne mirovine.
U slucaju smrti korisnika mirovine isplata preostalih iznosa izvrsit ¢e se imenovanom korisniku ili zakonskim
nasljednicima.

Pojedinac¢na doZivotna starosna mirovina sa zajamcenim razdobljem

Pojedinacna dozivotna mirovina sa zajam¢&enim razdobljem korisniku mirovine omogucuje dozivotno primanje
mirovine, uz izbor zajam¢&enog razdoblja od 5 do 15 godina. Zajam&eno razdoblje znadi da ¢e se, u slu€aju
da korisnik mirovine umre prije isteka zajam&enog razdoblja isplate, imenovanomu korisniku ugovoreni
postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja ugovorenog razdoblja. Izborom ove mirovine korisnik mirovine
prima mirovinu dozivotno, a u slu¢aju smrti odreduje nasljednika mirovine u ugovorenom razdoblju. Poc¢etni
iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate, trajanju zajam¢&enog razdoblja,
postotku mirovine koji se isplacuje imenovanom korisniku mirovine te o dobi korisnika mirovine.

Zajedni¢ka doZivotna starosna mirovina sa zajamcéenim razdobljem

Zajednitka dozivotna mirovina sa zajam&enim razdobljem korisniku mirovine i njegovu branom drugu
omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam€enog razdoblja od 5 do 15 godina. Zajam¢&eno
razdoblje znali da ¢e se, u slu€aju da korisnik mirovine i njegov bra¢ni drug umru prije isteka zajam¢enog
razdoblja isplate, imenovanom korisniku mirovine ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja
ugovorenog razdoblja. Izborom ove mirovine korisnik mirovine i njegov braéni drug mirovinu primaju
dozivotno, a u slu€aju smrti odreduju nasljednika mirovine u ugovorenom razdoblju. Pocetni iznos mirovine
ovisi o iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate, trajanju zajam€enog razdoblja, postotku
mirovine koji se isplacuje imenovanom korisniku mirovine te o dobi korisnika mirovine i njegovoga bracnog
druga.

Pojedinaéna doZivotna starosna mirovina sa 50% vec¢im iznosom u zajamc¢enom razdoblju

Pojedinacna dozivotna mirovina s 50% viSim iznosom mirovine u zajam&enom razdoblju korisniku mirovine
omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam&enog razdoblja od 5 do 15 godina. U zajam&enom
razdoblju korisniku ili imenovanom korisniku u slu¢aju smrti korisnika mirovine isplacuje se 50% visi iznos
mirovine. Pocetni iznos ovisi o0 iznosu jednokratne uplate, postotku jednokratne isplate, trajanju zajam&enog
razdoblja te o dobi korisnika mirovine.

Ubrzana pojedinacna privcemena starosna mirovina

Ubrzana privremena starosna mirovina koja se isplacuje tijekom 5 godina pri ¢emu se u prve dvije godine
isplati 80% sada$nje vrijednosti svih isplata mirovine. Po€etni iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne uplate
i postotku jednokratne isplate. U slu€aju smrti korisnika mirovine isplata preostalih iznosa izvrsit ¢e se
imenovanom Korisniku ili zakonskim nasljednicima.
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6. ODREDBE | UVJETI UGOVORA O OSIGURANJU KOJI IMAJU ZNA(V:AJAN
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Mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja
Pojedinacéna dozZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina

PojedinaCna dozivotna mirovina korisniku omogucuje dozivotno primanje mirovine. Poc¢etni iznos mirovine
ovisi 0 iznosu jednokratne uplate i o dobi korisnika mirovine.

Pojedinaéna doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina sa zajaméenim razdobljem

Pojedinacna dozivotna mirovina sa zajam¢&enim razdobljem korisniku mirovine omogucuje dozivotno primanje
mirovine, uz izbor zajam¢&enog razdoblja od 5 do 20 godina. Zajam&eno razdoblje znadi da ée se, u slu€aju
da korisnik mirovine umre prije isteka zajam&enog razdoblja isplate, imenovanim korisnicima ugovoreni
postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja ugovorenog razdoblja. Izborom ove mirovine korisnik mirovine
prima mirovinu dozivotno, a u slu¢aju smrti odreduje nasljednike mirovine u ugovorenom razdoblju. Poc¢etni
iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne uplate, trajanju zajam¢enog razdoblja, postotku mirovine koji se
ispla¢uje imenovanim korisnicima mirovine te o dobi korisnika mirovine.

ZajedniCka doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina

Zajednitka dozivotna mirovina isplacuje se dozivotno korisniku mirovine, a ako bra¢ni drug nadzivi korisnika,
isplata se nastavlja u 100%-tnom iznosu do njegove smrti. Po€etni iznos mirovine ovisi o iznosu jednokratne
uplate te o dobi korisnika mirovine i njegova bracnog druga.

Zajedni¢ka doZivotna starosna odnosno prijevremena starosna mirovina sa zajamcéenim razdobljem

Zajedni¢ka dozivotna mirovina sa zajaméenim razdobljem korisniku mirovine i njegovu braénom drugu
omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam€enog razdoblja od 5 do 20 godina. Zajam&eno
razdoblje znali da ¢e se, u slu€aju da korisnik mirovine i njegov bra¢ni drug umru prije isteka zajam¢enog
razdoblja isplate, imenovanim korisnicima mirovine ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja
ugovorenog razdoblja. Izborom ove mirovine korisnik mirovine i njegov bracni drug mirovinu primaju
dozivotno, a u slu€aju smrti odreduju nasljednike mirovine u ugovorenom razdoblju. Poc¢etni iznos mirovine
ovisi 0 iznosu jednokratne uplate, trajanju zajam€enog razdoblja, postotku mirovine koji se isplacuje
imenovanim korisnicima mirovine te o dobi korisnika mirovine i njegova bra¢nog druga.

Pojedinaéna doZivotna obiteljska mirovina sa zajamcenim razdobljem — korisnik bracni drug umrlog
osiguranika

Pojedinana dozivotna obiteljska mirovina sa zajamcenim razdobljem — korisnik bracni drug umrlog
osiguranika isplac¢uje se braénom drugu umrlog osiguranika kroz pojedinaénu neodgodenu obiteljsku
mirovinu sa zajam¢&enim razdobljem isplate te omogucuje dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajam&enog
razdoblja od 5 do 20 godina. Zajam¢&eno razdoblje znaci da ¢e se, u slu€aju da korisnik mirovine umre prije
isteka zajamc&enog razdoblja isplate, imenovanim korisnicima ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti
do kraja ugovorenog razdoblja. Izborom ove mirovine korisnik mirovine prima mirovinu dozivotno, a u slu¢aju
smrti odreduje nasljednike mirovine u ugovorenom razdoblju.

Pojedinaéna doZivotna invalidska mirovina sa zajamcenim razdobljem

Pojedinatna dozivotna invalidska mirovina sa zajamenim razdobljem Kkorisniku mirovine omogucuje
dozivotno primanje mirovine, uz izbor zajaméenog razdoblja od 5 do 15 godina. Zajam&eno razdoblje znadi
da ce se, u slu€aju da korisnik mirovine umre prije isteka zajamCenog razdoblja isplate, imenovanim
korisnicima ugovoreni postotak mirovine obvezno isplatiti do kraja ugovorenog razdoblja. Izborom ove
mirovine, korisnik mirovine prima mirovinu dozivotno, a u slu€aju smrti odreduje nasljednike mirovine u
ugovorenom razdoblju. Pocetni iznos mirovine ovisi 0 iznosu jednokratne uplate, trajanju zajamcenog
razdoblja, postotku mirovine koji se isplacuje imenovanim korisnicima mirovine te o dobi korisnika mirovine.
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7. OPREMA, NAMJESTAJ | NEMATERIJALNA IMOVINA

Ukupno oprema Nematerijalna

Namjestaj Oprema i namjestaj imovina
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

TroSak nabave
Stanje 1. sije€nja 2017. 80 231 311 536
Povecanja 14 8 22 145
Otpis ) (6) (8) -
Stanje 31. prosinca 2017. 92 233 325 681
Stanje 1. sije¢nja 2018. 92 233 325 681
Povecanja - 13 13 3
Otpis (2) (37) (39) -
Stanje 31. prosinca 2018. 90 209 299 684
Amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2017. 54 166 220 246
TroSak amortizacije za razdoblje 15 25 40 131
Otpis (1) (6) () -
Stanje 31. prosinca 2017. 68 185 253 377
Stanje 1. sijecnja 2018. 68 185 253 377
TroSak amortizacije za razdoblje 15 25 40 154
Otpis (2) (36) (38) -
Stanje 31. prosinca 2018. 81 174 255 531
Neto knjigovodstvena vrijednost
1. sije€nja 2017. 26 65 91 290
31. prosinca 2017. 24 48 72 304
1. sije€nja 2018. 24 48 72 304
31. prosinca 2018. 9 35 44 153

TroSak amortizacije priznaje se unutar "Administrativnih troSkova" (bilieSka 19) u izvjesStaju o sveobuhvatnoj
dobiti.
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8. FINANCIJSKA ULAGANJA

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 370.124 313.670
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 31.665 33.744
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a 116.134 110.198
Zajmovi i potrazivanja 10.335 10.335
528.258 467.947

a) Analiza financijskih ulaganja — obvezno mirovinsko osiguranje

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 97.676 55.953
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 46.934 44.625
144.610 100.578
b) Analiza financijskih ulaganja — dobrovoljno mirovinsko osiguranje
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 237.940 231.603
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 31.665 33.744
Ulaganja koja se drze do dospijeca 69.200 65.573
338.805 330.920

¢) Analiza financijskih ulaganja — iz kapitala

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 34.508 26.114
Zajmovi i potrazivanja 10.335 10.335
44.843 36.449
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8. FINANCIJSKA ULAGANJA (nastavak)

d) Analiza financijskih ulaganja — prema vrsti

Financijska Financijska
imovina po fer imovina Ulaganja koja
vrijednosti kroz raspoloziva se drze do Zajmovi i
dobit ili gubitak za prodaju dospijeca potrazivanja  Ukupno
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
31. prosinca 2018.
Drzavne obveznice - fiksna
kamatna stopa - izlistane na 269.450 31.058 113.888 - 414.396
burzi
Otvor.enl .|nvest|cusk| fondovi - 56.934 ) } ) 56.934
kotirani
Struk_turlrane obveznice - 38.122 ) ) ) 38.122
kotirane
Dionice 555 - - - 555
Forward - - - - -
Ostali depoziti - - - 10.000 10.000
Obradunata kamata 5.063 607 2.246 335 8.251
370.124 31.665 116.134 10.335 528.258
31. prosinca 2017.
Drzavne obveznice - fiksna
kamatna stopa - izlistane na 245517 33.129 108.348 - 386.994
burzi
Otvorlenl .|nvest|cusk| fondovi - 13.774 ) } ) 13.774
kotirani
Struk_turlrane obveznice - 47 547 ) ) ) 47 547
kotirane
Dionice 1.544 - - - 1.544
Forward 19 - - - 19
Ostali depoziti - - - 10.000 10.000
Obradunata kamata 5.269 615 1.850 335 8.069
313.670 33.744 110.198 10.335 467.947

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak na dan 31. prosinca 2018. godine i 31. prosinca
2017. godine u potpunosti se odnosi na financijske instrumente koje je rukovodstvo inicijalno rasporedilo po

fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Zajmovi i potrazivanja ukljuCuju dva depozita kod Raiffeisenbank Austria d.d. koji nose fiksnu kamatnu stopu.
Depoziti su ugovoreni 2015., a rok dospijec¢a je 2019, tj. 2020. godina.

9. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Novac u banci 25.250 29.654

Na dan 31. prosinca 2018. novac u banci ukljuéuje sredstva na ziro — raCunu kod Erste&Steiermarkische
bank d.d. u iznosu od tisu¢u kuna, Zagrebacke banke d.d. u iznosu od 5.224 tisu¢e kuna, Privredne banke
d.d. u iznosu 3.583 tisuce kuna i Raiffeisenbank Austria d.d. u iznosu od 16.442 tisu¢e kuna.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
10. TEHNICKE PRICUVE

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Tehr_wl'cke pricuve otvorenog do_broyo_ljnog mirovinskog osiguranja za 298.162 204 732
pokri¢e obveza iz ugovora o mirovini
Tehnicke priCuve otvorenog dobrovoljnog mirovinskog osiguranja za 8.026 7 971
pokri¢e buducih troSkova ) )
236.188 232.003
Tehr_wl'cke pricuve zatvorenog d_obrt_)v_oljnog mirovinskog osiguranja za 55092 47 482
pokri¢e obveza iz ugovora o mirovini
Tehnicke priCuve zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog osiguranja za 1756 1260
pokri¢e buducih troSkova ) )
56.848 48.742
Tehnlckg pricuve obve;nog mlr0V|nskog osiguranja za pokri¢e 120.782 85.178
obveza iz ugovora o mirovini
Tehnicke priCuve obveznog mirovinskog osiguranja za pokri¢e 4.804 3.510
buducih troSkova ) )
125.606 88.688
Tehnicke priCuve 418.642 369.433
Visak sredstava iznad tehnicke priCuve 53.711 55.870
Imovina za pokri¢e tehni¢kih pricuva 472.353 425.303

Visak sredstava iznad tehnicke priCuve predstavlja razliku stanja sredstava tehnickih pri€uva i ukupnih
potrebnih tehnickih pri€uva te nije alociran korisnicima mirovina. Buduc¢i da ovaj viSak sluzi kao pri¢uva za
isplatu po ugovorima o mirovini u slu€aju da se iskaze potreba, isti nije prikazan unutar priCuva kapitala.

a)  Kretanje knjigovodstvenog stanja tehnickih pri¢uva

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Stanje 1. sije€nja 425.303 394.850
Prihodi s osnove doznaka te izravnih jednokratnih uplata 197.545 151.159
Rashodi s osnove ugovora o mirovini (151.361) (130.097)
Ostale promjene 866 9.391
Stanje 31. prosinca 472.353 425.303

Ostale promjene stanja tehnic¢kih pricuva odnose se na razliku prihoda i rashoda od ula
umanjenu za izdvajanja u interventne pricuve, naknadu za uspjeSnost i rezijske troSkove.

ganja imovine
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10. TEHNICKE PRICUVE (nastavak)

b) Osnovne aktuarske pretpostavke

Proizvod Kamatne stope Kamatne stope Tablice smrtnosti
2018. 2017.

Mirovinsko osiguranje

M1-2004 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M1-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M1-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M2-2006 3,00% 3,00% -
M2-2007 3,00% 3,00% -
M2-2008 2,50% 2,50% -
M2-2010 2,50% 2,50% -
M2-2012 2,50% 2,50% -
M2-2015 2,50%/1,75%/1,00% 2,50%/1,75% -
M2-2017 1,75%/1,00% 1,75% -
M4-2003 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2005 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M4-2008 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M4-2010 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M4-2013 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M4-2015 2,50%/1,50%/1,00% 2,50%/1,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2005 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M5-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M5-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M5-2008 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2010 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2013 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M5-2015 2,50%/1,50%/1,00% 2,50%/1,50% TM RH 2010-2012 -5
M6-2005 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M6-2006 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M6-2007 3,00% 3,00% TM RH 2010-2012 -6
M6-2010 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M6-2013 2,50% 2,50% TM RH 2010-2012 -5
M6-2015 2,50%/1,50%/1,00% 2,50%/1,50% TM RH 2010-2012 -5
M7-2017 1,75% 1,75% -
MS1 3%+0,5% 3%+0,5% TM RH 2010-2012 -6
MS3 3%+0,5% 3%+0,5% TM RH 2010-2012 -6
MS4 3%+0,5% 3%+0,5% TM RH 2010-2012 -6
MS1-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS2-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS3-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS4-2012 2,5%+0,5% 2,5%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MO3-2014 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MO1-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MO3-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MI1-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -0
MI3-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -0
MS1-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS2-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS3-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS4-2015 2,8%+0,5% 2,8%+0,5% TM RH 2010-2012 -5
MS1-2017 1,5% 1,5% TS rentne HAD-PMF 2015 unisex
MS2-2017 1,5% 1,5% TS rentne HAD-PMF 2015 unisex
MS3-2017 1,5% 1,5% TS rentne HAD-PMF 2015 unisex
MS4-2017 1,5% 1,5% TS rentne HAD-PMF 2015 unisex
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1. ODGODENA POREZNA IMOVINA

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Odgodena porezna imovina
Na nerealizirane gubitke od financijske imovine po fer 31 70
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Kretanje odgodene porezne imovine
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Na nerealizirane gubitke od financijske imovine po fer (39) 70

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (biljeSka 21)

12. OBVEZE 1Z POSLOVA MIROVINSKOG OSIGURANJA | OSTALE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Obveze za uplate premija obveznih osiguranja 11.397 8.792
Obveze za uplate premija dobrovoljnih osiguranja 17.996 14.729
Obveze za uplate iz dobrovoljnih mirovinskih osiguranja 19 15
Ostale obveze i obradunati troSkovi 818 898
30.230 24.434
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13. REZERVACIJE ZA OBVEZE | TROSKOVE

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Interventne pricuve 12.864 11.208

Uprava Drustva je temeljem Zakona donijela odluke o formiranju interventnih pri¢uva obveznog i dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja. Na 31. prosinca 2018. godine interventne priCuve za obvezno osiguranje iznose

4.549 tisu¢a kuna, a za dobrovoljno osiguranje iznose 8.315 tisu¢a kuna.

14. KAPITAL | REZERVE

a) lzdani dionicki kapital

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Odobren, izdan i u cijelosti placen dionicki kapital 23.100 23.100

Dionic¢ki kapital Drustva denominiran je u kunama i sastoji se od 231.000 dionica (2017.: 231.000 dionica).
Nominalna vrijednost svake izdane dionice Drustva iznosi 100 kuna. Sve dionice su placene u cijelosti.

Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, a krajnje mati¢no drustvo je Raiffeisen

Bank International AG.

b) Ostale rezerve

Ostale rezerve se odnose na zakonske rezerve koje je drustvo duzno izdvojiti u skladu sa Zakonom o

trgovackim drustvima.

15. PRIHODI S OSNOVE DOZNAKA MIROVINSKIH DRUSTAVA

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Prihodi s osnova doznaka obveznih mirovinskih drustava 40.762 29.871

PrlthdI s osnova doznaka dobrovoljnih mirovinskih 156.783 121.288
drustava

197.545 151.159
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16. FINANCIJSKI PRIHODI

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Prihod od kamata:
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 5.598 5.327
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 1.797 1.887
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 13.439 13.043
Zajmovi i potrazivanja 339 337
21.173 20.594
Nerealizirani dobici od financijske imovine po fer vrijednosti ) 5347
kroz dobit ili gubitak )
Realizirani dobici od prodaje financijske imovine po fer 45 583
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Realizirani dobici od prodaje financijske imovine raspolozive za 251
prodaju )
Ostali prihodi od ulaganja 84 50
21.302 26.825
Prikaz prihoda od ulaganja prema izvoru sredstava:
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Prihodi od ulaganja kapitala 1.453 1.022
Prlhpdl gd ulaggnja ter_mlcklh priCuva za obvezno 4.152 3.974
mirovinsko osiguranje
Prlh_odl _od ulaga_nja tehnlcklh pricuva za dobrovoljno 15.697 21.829
mirovinsko osiguranje
21.302 26.825
17. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Ostali prihodi 71 94
18. RASHODI S OSNOVE UGOVORA O MIROVINI
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Isplate
Mjese€ne mirovine (110.138) (98.594)
Jednokratni iznosi (41.223) (31.503)
Promjena tehnickih pricuva (48.706) (33.041)
(200.067) (163.138)

Promjena tehnickih pri€uva odnosi se na kretanje tehnickih pri€uva (biljeska 10) i interventnih pri€uva (biljeSka
13).
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19. ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Tro$kovi osoblja (3.517) (3.300)
Operativni najam (471) (475)
Naknade za usluge revizije (117) (156)
Naknade za pravne usluge (7) (7)
Ostale intelektualne usluge (644) (741)
Tro$kovi razvoja i odrzavanja informacijskog sustava (432) (533)
Amortizacija nematerijalne imovine (biljeska 7) (154) (131)
Amortizacija opreme i namjestaja (biljeska 7) (40) (40)
Tro$kovi komunikacija (268) (267)
TroSkovi skrbnistva (173) (215)
Ostali troskovi robe i usluga (1.352) (1.185)
(7.175) (7.050)

Broj zaposlenika na kraju 2018. godine bio je 12 (2017.: 11). Tro$kovi osoblja ukljuéuju 523 tisu¢e kuna
obveznih doprinosa za mirovinsko osiguranje uplacenih u obvezne mirovinske fondove (2017: 471 tisu¢u

kuna). Doprinosi se rac¢unaju kao postotak bruto place.

Drustvo je u 2016. sklopilo ugovor o operativnom najmu poslovnog prostora za razdoblje od 1.1.2017. do

01.01.2022. s mogucnoscu otkazivanja.

Drustvo je tijekom 2018. godine isplatilo zaposlenicima Drustva bonuse i nagrade.

Pregled isplac¢enih bonusa i nagrada, odijeljenih na fiksne i varijabilne iznose, kao i broj korisnika takvih

bonusa i nagrada u tablici:

2018.
Zaposlenici Drustva ¢iji rad moze
imati materijalni utjecaj na Ostali

Uprava profil riziénosti Drustva zaposlenici Ukupno

Opis ’000 kn ’000 kn ’000 kn ’000 kn

Isplaceni fiksni 1.288 647 824 2.759
iznosi

!splaqenl varijabilni 250 } } 250
iznosi

Broj djelatnika 2 3 10 15

2017.
Zaposlenici Drustva ¢iji rad moze
imati materijalni utjecaj na Ostali

Uprava profil rizi€nosti Drustva zaposlenici Ukupno

Opis ’000 kn ’000 kn 000 kn 000 kn

Isplaceni fiksni 1.286 577 659 2.522
iznosi

_Isplaqenl varijabilni 314 } } 314
iznosi

Broj djelatnika 2 5 11 18

U 2018.g. i 2017.9. nije bilo isplata nadzornom odboru.
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20. FINANCIJSKI RASHODI

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Nerealizirani gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit
- : (1.792) -
ili gubitak
Neto negativne te€ajne razlike (4.055) (2.115)
(5.847) (2.115)
Prikaz financijskih rashoda prema izvoru sredstava
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Rashodi od ulaganja kapitala (124) (35)
Pr[hodl oq ulaganja tehnickih pricuva za obvezno mirovinsko 299 (101)
osiguranje
Rgshodl pd ulaganja tehnickih pri¢uva za dobrovoljno mirovinsko (5.945) (1.979)
osiguranje
(5.847) (2.115)
21, POREZ NA DOBIT
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Tekuci porez na dobit 1.051 1.105
Odgodeni porez na dobit 39 (70)
Ukupni troSak poreza na dobit priznat u dobiti ili gubitku 1.090 1.035
Uskladenje raGunovodstvenog rezultata za razdoblje s troSkom poreza na dobit
2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Racunovodstvena dobit za razdoblje prije poreza na dobit 5.829 5.775
Porez na dobit po stopi od 18% 1.049 1.039
Porezni u€inak porezno nepriznatih troSkova 46 2
Ucinak poreznih olakSica (5) (6)
Ukupan troSak poreza na dobit 1.090 1.035
Efektivna stopa poreza na dobit 18,70% 17,92%

U 2018. godini primjenjiva stopa poreza na dobit u Republici Hrvatskoj bila je 18%, kao i za 2017. godinu.

Oporeziva dobit predmet je poreza na dobit.
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22. POVEZANE OSOBE

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (,RBA"), banke registrirane u
Hrvatskoj koja je u vlasniStvu Raiffeisen Bank International AG (,RBI“). Krajnje mati¢no drustvo je Raiffeisen
Bank International AG.banka registrirana u Austriji. Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa
svojim glavnim dioni€arima, ostalim ¢lanicama RBA grupe, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim
izvrSnim rukovodstvom (zajedno ,kljuéno rukovodstvo”), &lanovima uze obitelji klju€nog rukovodstva,
zajednicki kontroliranim drustvima ili druStvima pod znacajnim utjecajem putem &lanova Uprave i ¢lanova
njihovih uzih obitelji.

Klju€no rukovodstvo uklju€uje ¢lanove Uprava Drustva. Naknade ¢lanovima klju¢nog rukovodstva obuhvacaju
ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoro€ne i dugoro€ne povlastice kao $to su osnovna
plac¢a i bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Drustvo ima ziro racun te depozite kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Drustvo ima u poslovnom najmu
vozila Raiffeisen Leasinga d.o.o.

Raiffeisenbank Austria d.d. pruza razne usluge Drustvu kao $to su usluge skrbnistva na vrijednosnim
papirima, usluge pribave, odrzavanje informacijskog sustava, usluge interne revizije, usluge kadrovskih
poslova i sli¢no. Raiffeisen Consulting od 2016. godine pruza Dru$tvu racunovodstvene usluge.

TroSkovi kljuénog rukovodstva se odnose na kratkoro€ne naknade koje uklju€uju neto plaée, mirovine i
socijalna davanja te bonuse. Drustvo ne pla¢a naknadu Nadzornom odboru.

Tablica u nastavku prikazuje imovinu, obveze, prihode i rashode na dan 31. prosinca 2018. te za 2017. godinu
koji proizlaze iz transakcija s povezanim osobama.

2018. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Glavni dionicari

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 26.777 29 421 2.142

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.o 126 - - 459

Raiffeisen Consulting d.o.o - 49 - 604

Raiffeisen Factoring d.o.o
Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - 1

Klju¢no rukovodstvo
Kratkoro€na primanja Uprave drustva

(bonusi, pla¢e, naknade) ) 123 ) 1.541
26.903 201 421 4.747

2017. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn

Glavni dionicari

Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 39.855 46 403 5.770

Ostale ¢lanice Grupe

Raiffeisen Leasing d.o.0 127 - - 461

Raiffeisen Consulting d.o.o - 49 - 613

Raiffeisen Bonus d.o.o. - - - 2

Kljuéno rukovodstvo

Korses prinaris oo e - I
39.982 218 403 8.723
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23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

U transakcijama financijskim instrumentima DruStvo na sebe preuzima financijske rizike. Ovi rizici uklju€uju
trzidni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je opisan dalje u tekstu, zajedno sa sazetkom
nacina na koje Drustvo upravlja tim rizicima.

Trzisni rizik
TrziSni rizik uklju€uje tri vrste rizika:
e valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u tecaju

e rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog
promjena u trziSnim kamatnim stopama

e cjenovnirizik — rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena cijena na
trzistu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specifi¢no na taj
instrument ili njegova izdavatelja ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje
na trzistu.

TrziSni rizik ne ukljucuje samo potencijalni gubitak ve¢ i potencijalni dobitak.

Uskladivanje imovine i obveza

U ciliju aktivnog upravljanja imovinom, Drustvo Koristi pristupe koji imaju za cilj ravnotezu kvalitete,
diverzifikaciju, uskladivanje imovine i obveza, likvidnosti i povrata na imovinu. Cilj procesa ulaganja je
optimizirati prihod nakon poreza od ulaganja korigiran za rizik, istovremeno osiguravaju¢i da se imovinom i
obvezama upravlja na bazi nov€anih tokova i ro¢nosti. Rukovodstvo periodi€no odreduje investicijske
smjernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i obvezama. Duzna paznja poklanja se
uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon i povezani podzakonski akti.

Drustvo je strukturiralo portfelje s obzirom na predmet poslovanja te definiralo jasnu strategiju ulaganja koju
koristi da bi profitabilno financiralo svoje obveze unutar prihvatljive razine rizika. Strategija ukljuCuje ciljeve
za efektivnu ro€nost, koncentraciju imovine i opcenito kvalitetu financiranja obveza. Buduée obveze po
ugovorima o mirovini su jasno definirane s poznatim rokovima dospije¢a $to omogucuje Drustvu da ostvari
ciljeve upravljanja imovinom i obvezama na visokoj razini.

Kamatni rizik

Izlozenost Drustva trziSnom riziku promjena u kamatnim stopama je prisutna u svim portfeljima. Poslovanje
Drustva je podlozno riziku promjene kamatnih stopa utoliko Sto kamatonosna imovina i obveze na koje se
pla¢a kamata dospijevaju u razli¢itim rokovima i kamate im se razli¢ito mijenjaju. Drustvo je takoder izlozeno
riziku promjena u buducim nov¢anim tokovima koji proizlaze iz promjena kamatnih stopa na trzistu. Medutim,
ovaj rizik je ograni¢en budué¢i da sva kamatonosna ulaganja Drustva na datum izvjeStavanja nose fiksne
kamatne stope. Tehnicka pri¢uva diskontira se istom ili nizom od tehni¢ke kamatne stope i stope propisane
regulativom. Propisana stopa donekle odrazava predvidena kretanja u kamatnim stopama kroz duzi
vremenski period. Iz toga slijedi da promjene u vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom
stopom nece biti ublazene odgovaraju¢éim promjenama ekonomske vrijednosti pricuva za ugovore o
mirovinama u suprotnom smjeru.

Drustvo prati ovu izlozenost povremenim pregledima stanja svoje imovine i obveza. Procjene nov€anih
tokova, kao i utjecaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na tehnicke pri¢uve, redovito se modeliraju i
pregledavaju. Opceniti cilj ovih strategija je ograniciti neto promjene u vrijednosti imovine i obveza koje
proizlaze iz promjena kamatnih stopa.

Drustvo nastoji uskladiti buduée primitke od imovine s obvezama po osnovi isplata mirovina putem kupnje
drzavnih obveznica. Analiza imovine i obveza DruStva prema promjeni kamatnih stopa prikazana je u biljeSci
23 Analiza promjene kamatnih stopa.
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Kamatni rizik (nastavak)

U 2018. godini je prosjecni agregirani prinos u ugovorima o mirovinama iznosio 2,676% za mirovine iz
obveznog mirovinskog osiguranja, odnosno 2,370% za mirovine iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja i
trenutno se ne moze zastititi od budué¢eg kamatnog rizika kojem ¢e biti izlozeno na ulaganjima sredstava za
pokri¢e buducih obveza.

Promjena kamatne stope za 1% na financijsku imovinu dovela bi do poveéanja ili smanjenja financijske
imovine u iznosu od 5.191 tisuce kuna (2017.: 4.669 tisu¢a kuna).

Pregled utjecaja povecéanja kamatne stope za 1% po portfeljima:

Portfelji 31. prosinca  31. prosinca
2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 3.687 3.217
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 312 337
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 1.192 1.115
5.191 4.669

U nastavku izvjestaja, u sklopu rizika likvidnosti, tablica Analiza promjene kamatnih stopa, objavljene su
efektivne kamatne stope i analiza promjene kamatnih stopa na datum izvjeStavanja za financijsku imovinu i
obveze Drustva ukljuujuci i tehnicke pricuve. Tehnicke kamatne stope prikazane su u biljeSci 10 b).

Cjenovni rizik

Portfelj Drustva vrijednosnica koji se sastoji od vrijednosnica koji se u izvjestaju o financijskom polozaju vode
po fer vrijednosti, predstavljaju izlozenost Drustva cjenovnom riziku. Pad cijena indeksa od 10% na datum
izvjeStavanja, smanijio bi iznos ovih ulaganja kao i tehnickih priuva za 42.220 tisu¢a kuna (2017.: 38.673
tisu¢e kuna), dok bi ih porast povecao u istom iznosu.

Tehnicke priCuve i kapital 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

'000 kn '000 kn

Obvezno mirovinsko osiguranje (10.207) (6.331)
Dobrovoljno mirovinsko osiguranje (29.792) (29.215)
Drustvo (2.221) (3.127)
Ukupno (42.220) (38.673)

Rizik promjene tec¢aja
Drustvo je izlozeno riziku promjene te€aja kroz transakcije u stranim valutama.
Drustvo je izlozeno riziku promjene te€aja kroz investicijske aktivnosti kroz namiru obveza po mirovinama

buduci da tehnicke pri€uve dobrovoljnog mirovinskog osiguranja takoder imaju valutnu klauzulu. Ovaj rizik se
odnosi na euro.

Drustvo upravlja rizikom promjene te€aja tako $to pokuSava smanijiti razliku izmedu imovine i obveza
denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu.

Ako bi na dan 31. prosinca 2018. kuna oslabila ili osnazila za 5% u odnosu na euro, uz uvjet da sve ostale
varijable ostanu nepromijenjene, valutna (ne)uskladenost bi se promijenila za 950 tisu¢a kuna (2017.: 878
tisu¢a kuna). U nastavku izvjeStaja, u sklopu rizika likvidnosti, tablica Analiza devizne pozicije, objavljena je
valutna analiza financijske imovine i obveza Drustva uklju€ujuci i tehni¢ke priCuve na datum izvjestavanja.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini za pokri¢e tehni¢kih
pri€uva ili imovini DruStva nece biti u moguc¢nosti podmiriti svoje obveze (u visini i vremenskom periodu)
uslijed nastanka nemoguénosti placanja ili drugih razloga. Drustvo upravlja ovim rizikom tako $to redovito
procjenjuje kreditnu sposobnost izdavatelja u koje namjerava ulagati ili ulaze svoju imovinu. Radi upravljanja
kreditnim rizikom, Drustvo posluje s klijentima dobrog kreditnog rejtinga. Primarna izlozenost kreditnom riziku
proizlazi iz njegovih ulaganja u duznicke vrijednosnice i depozite kod banaka.

Koncentracija kreditnog rizika koja proizlazi iz financijskih instrumenata postoji za grupe komitenata sli¢nih
ekonomskih karakteristika zbog kojih bi njihova mogucnost ispunjenja ugovornih obveza bila sli¢no
zahvacena ekonomskim promjenama ili promjenama ostalih uvjeta. Kreditni rizik iz duzni€kih instrumenata
uglavnom proizlazi iz duznickih vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska. Sukladno tome, najveéa
izloZenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz duznickih
vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih trgovackih drustava.

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Izlozenost prema Republici Hrvatskoj Biljeske '000 kn '000 kn
Obveznice Republike Hrvatske 8d 414.396 386.994
Obraunate kamate na drzavne obveznice 7.734 7.615
422.130 394.609

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

Izlozenost prema Raiffeisen Grupi '000 kn '000 kn
Depoziti kod banke 10.335 10.335
Ziro-radun 16.442 29.520
26.777 39.855

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku:
31. prosinca  31. prosinca

Standard & 2018. 2017.
Poor's
BiljeSke Rejting '000 kn '000 kn
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Duzni¢ke vrijednosnice 8d BB - 250.121
Duzni¢ke vrijednosnice 8d Bez rejtinga 29.868 22.598
Duzni¢ke vrijednosnice 8d BB- 642 634
Duzni¢ke vrijednosnice 8d BBB- 7.794 24.980
Duznic¢ke vrijednosnice 8d BB+ 274.331 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Duzni¢ke vrijednosnice 8d BB - 33.744
Duznicke vrijednosnice 8d BB+ 31.665 -
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Duzni¢ke vrijednosnice 8d BB - 110.198
Duzni¢ke vrijednosnice 8d BB+ 116.134 -
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti 8d Bez rejtinga 10.335 10.335
Potrazivanja iz mirovinskog osiguranja i ostala potrazivanja
Potrazivanja iz mirovinskog osiguranja Bez rejtinga 185 175
Novac u banci 9 Bez rejtinga 25.250 29.654
496.204 482.439

Na dan 31. prosinca 2018. i 31. prosinca 2017. godine Drustvo nije imalo financijske imovine izloZzene
kreditnom riziku kojoj je vrijednost dospjela, a nije umanjena.

U slucaju financijskih instrumenata koji se iskazuju po fer vrijednosti, iznosi u tablici prikazuju izlozenost
kreditnom riziku na datum izvjeStavanja, $to nije maksimalna izlozenost riziku koja u budu¢nosti moze nastati
kao rezultat promjene fer vrijednosti.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat financijskih aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama. Ovaj rizik uklju€uje
rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama te rizik nesposobnosti likvidacije
imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom razdoblju.

Drustvo ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, ¢ime osigurava
kontinuirano poslovanje i udovoljava zakonskim zahtjevima. U nastavku je prikazana ro¢nost financijske
imovine i obveza te tehnickih priCuva.

Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko
. . . - . . - Ukupno
mjeseci  mjeseci godine godina 5 godina

31. prosinca 2018. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Investicijski fondovi 56.934 - - - - 56.934

Obveznice 4.998 43.561 7.687 65.626 190.763  312.635

Dionice 555 - - - - 555
Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju

Obveznice 607 - 31.058 - - 31.665
Ulaganja koja se drze do
dospijeca

Obveznice 2.246 7.792 20.220 49.505 36.371 116.134
Zajmovi i potraZivanja

Ostali depoziti 5.335 - 5.000 - - 10.335
PotrazZivanja iz mirovinskog

: L o 185 - - - - 185
osiguranja i ostala potrazivanja
Novac u banci 25.250 - - - - 25.250
Ukupno financijska imovina 96.110 51.353 63.965 115.131 227134  553.693

Financijske obveze i
tehnicke pricuve
Tehnicke pricuve 57.107 50.495 67.688 92.392 204.671 472.353

Obveze iz poslova mirovinskog

. ok 30.230 - - - - 30.230
osiguranja i ostale obveze
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i - 31 - - - 31
gubitka
Ukupno financijske obveze i 87.337  50.526 67.688 92392 204671  502.614

tehnicke pricuve

53



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
23. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko
. i . . . . i Ukupno
mjeseci mjeseci godine godina 5 godina

31. prosinca 2017. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Investicijski fondovi 13.774 - - - - 13.774

Obveznice 5.150 12.448 61.485 67.677 151.573  298.333

Dionice 1.544 - - - - 1.544

Forward - 19 - - - 19
Financijska imovina
raspoloziva za prodaju

Obveznice 615 - - 33.129 - 33.744
Ulaganja koja se drze do
dospijeca

Obveznice 1.850 - 7.898 68.508 31.942 110.198
Zajmovi i potraZivanja

Ostali depoziti 335 - 5.000 5.000 - 10.335
Potrazivanja iz mirovinskog 175 ) ) ) ) 175
osiguranja i ostala potrazivanja
Novac u banci 29.654 - - - - 29.654
Ukupno financijska imovina 53.097 12.467 74.383 174.314 183.515  497.776
Financijske obveze i
tehnicke pricuve
Tehnicke priCuve 10.681 29.385 32.761 61.840 290.636  425.303
Obveze iz poslova mirovinskog 24 434 i} } . i} 24 434
osiguranja i ostale obveze ’ ’
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i - 1 - - - 1
gubitka
Ukupno financijske obveze i 35.115 29.386  32.761 61.840  290.636  449.738

tehnicke pricuve

Analiza promjene kamatnih stopa

Tablica u nastavku predstavlja financijsku imovinu i obveze te tehni¢ke pric¢uve Drustva analizirane prema
razdoblju promjene kamatnih stopa ili preostalog ugovornog dospije¢a, ovisno o tome koje je ranije. Tablica
u nastavku prikazuje procjenu rukovodstva o izlozenosti riziku promjene kamatnih stopa za Drustvo na dan
31. prosinca 2018. i 31. prosinca 2017. godine i nisu nuzno indikativne za poziciju u nekom drugom vremenu,
ali uzimajuci u obzir pretpostavke kamatnih stopa na kojima se zasniva izra¢un tehnicke pri€uve (biljeska 10),
pruzaju odredeni uvid u osjetljivost dobiti Drustva na kretanja kamatnih stopa. Na dobit ¢e takoder utjecati i
valutna struktura imovine, obveza i kapitala i rezervi.
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Analiza promjene kamatnih stopa (nastavak)

Efektivna Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko Fiksna kamatna
kamatna stopa mjeseci mjeseci godine godina 5 godina Beskamatno Ukupno stopa
31. prosinca 2018. % '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Investicijski fondovi nip - - - - - 56.934 56.934 -
Obveznice 4,41% - 43.497 7.687 65.626 190.763 5.062 312.635 312.635
Dionice n/p - - - - - 555 555 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 6,50% - - 31.058 - - 607 31.665 31.665
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Obveznice 4,87% - 7.792 20.220 49.505 36.371 2.246 116.134 116.134
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti 3,35% 5.000 - 5.000 - - 335 10.335 10.335
PotrQZIvanj.a iz m/rovmskog ' nip ) ) ) ) ) 185 185 )
osiguranja i ostala potraZivanja
Novac u banci 0,02% 25.250 - - - - - 25.250 25.250
Ukupno financijska imovina 30.250 51.289 63.965 115.131 227134 65.924 553.693 496.019
Financijske obveze i tehni¢ke
priCuve
Tehnicke pricuve n/p 57.107 50.495 67.688 92.392 204.671 - 472.353 -
Ot_)veze iz _poslova mirovinskog nip 30.230 ) ) ) ) ) 30.230 )
osiguranja i ostale obveze
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i n/p - 31 - - - - 31 -
gubitka
Ukupno financijske obveze i 87.337 50.526 67.688 92.392 204.671 - 502614 ,

tehnicke pricuve
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Analiza promjene kamatnih stopa (nastavak)

Efektivna
kamatna Do 6 6-12 1-2 2-5 Preko 5 Fiksna kamatna
stopa mjeseci mjeseci godine godina godina Beskamatno Ukupno stopa
31. prosinca 2017. % '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Investicijski fondovi n/p - - - - - 13.774 13.774 -
Obveznice 5,09% - 12.329 61.485 67.677 151.573 5.269 298.333 298.333
Dionice n/p - - - - - 1.544 1.544 -
Dionice n/p - - - - - 19 19 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 6,50% - - - 33.129 - 615 33.744 33.744
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Obveznice 5,28% - - 7.898 68.508 31.942 1.850 110.198 110.198
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti 3,35% - - 5.000 5.000 - 335 10.335 10.335
PotraZivanja iz mirovinskog osiguranja n/ _ ) ) ) ) 175 175 )
i ostala potrazivanja P
Novac u banci 0,02% 29.654 - - - - - 29.654 29.654
Ukupno financijska imovina 29.654 12.329 74.383 174.314 183.515 23.581 497.776 482.264
Financijske obveze i tehni¢ke
priCuve
Tehnicke pricuve n/p 10.681 29.385 32.761 61.840 290.636 - 425.303 -
Opveze iz poslova mirovinskog nip 24 434 ) ) ) ) ) 24 434 )
osiguranja i ostale obveze
Financijske obveze po fer vrijednosti n/ ) 1 ) ) ) ) 1 )
kroz radun dobiti i gubitka P
Ukupno financijske obveze i 35.115 20.386 32.761 61.840 200.636 - 449738 ;

tehnicke pricuve
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Analiza devizne pozicije

Financijska imovina Drustva u opsegu MRS-a 39 denominirana je kako slijedi na dan 31. prosinca 2018. i 31.

prosinca 2017.:

EUR i valutna

Klauzula EUR uUsD Kune Ukupno
31. prosinca 2018. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Investicijski fondovi 41.433 - 15.501 56.934
Obveznice 236.931 - 75.704 312.635
Dionice 555 - - 555
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Obveznice 31.665 - - 31.665
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Obveznice 85.200 - 30.934 116.134
Zajmovi i potraZivanja
Ostali depoziti - - 10.335 10.335
Potrazivanja iz poslova mirovinskog osiguranja 126 ) 59 185
i ostala potrazivanja
Novac u banci 5.917 27 19.306 25.250
Ukupno financijska imovina 401.827 27 151.839 553.693
Ukupne obveze
Ukupne obveze 364.269 - 151.281 515.550
EUR i valutna
klauzula EUR uUsD Kune Ukupno
31. prosinca 2017. '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Investicijski fondovi 13.270 - 504 13.774
Obveznice 239.833 - 58.500 298.333
Dionice 630 - 914 1.544
Forward - - 19 19
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Obveznice 33.744 - - 33.744
Ulaganja koja se drze do dospijeca
Obveznice 79.203 - 30.995 110.198
Zajmovi i potrazivanja
Ostali depoziti - - 10.335 10.335
Po.traZ/vanja iz Qgsloya mirovinskog osiguranja 127 ) 48 175
i ostala potrazivanja
Novac u banci 8.189 124 21.341 29.654
Ukupno financijska imovina 374.996 124 122.656 497.776
Ukupne obveze
Ukupne obveze 350.672 - 110.304 460.976
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24. FER VRIJEDNOST

Drustvo koristi sliedecu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja odrazava znacajnost inputa koristenih prilikom
mjerenja fer vrijednosti:

. Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama

dostupnim na aktivnom trzistu.

. Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih inputa, bilo direktnih (na primjer cijene) ili indirektnih (na primjer izvedenih iz cijena).

. Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim inputima.

a) Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno

31. prosinca 2018. ’'000kn 000 kn  ’000 kn  ’000 kn

Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 31.665 - 31.665
gLnbai\tr;(I:(uska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 147691 222433 - 370124
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun ) )

dobiti i gubitka (31) (31)
Ulf_upno f|r_13ncusk| instrumenti po fer 147.660 254.098 - 401.758
vrijednosti

Razina1 Razina2 Razina3 Ukupno

31. prosinca 2017. ’000 kn ’000 kn ’000 kn  ’000 kn
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 33.744 - 33.744
gLnbai\tr;(I:(uska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 85551 228119 - 313.670
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun (1) ) ) )
dobiti i gubitka

Ulf_upno f|r_1ancusk| instrumenti po fer 85.550 261.863 - 347.413
vrijednosti

Drustvo u skladu sa Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima uz cijenu prati i promete pojedine
vrijednosnice na mjesecnoj razini kako bi se utvrdilo da li se radi o aktivnom ili neaktivnom trzi$tu. Sukladno
tome za vecinu vrijednosnica fer vrijednost procjenjuje se tehnikama procjene koje koriste inpute dostupne

na trzistu.
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b) Fer vrijednosti ostale financijske imovine

Knjigovodstvena

L Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
vrijednost

31. prosinca 2018. ’000 kn ’000 kn ’000 kn ’000 kn ’000 kn
Ulaganja koja se drze do 116.134 126.881 ; - 126.881

dospijeca ’ ' '
Zajmovi i potrazivanja 10.335 10.335 - - 10.335
Potrazivanja iz mirovinskog 185 185 ) ) 185

osiguranja i ostala potrazivanja

Novac u banci 25.250 25.250 - - 25.250
Ukupna financijska imovina 151.904 162.651 i} ) 162.651

po fer vrijednosti ) ) )
Knjlgovo!:_istvena Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

vrijednost

31. prosinca 2017. ’000 kn 000 kn ’000 kn 000 kn
Ulaganja koja se drze do 110.198 122,542 - ; 122542

dospijeca ’ ’ ’
Zajmovi i potraZivanja 10.335 10.335 - - 10.335
Potrazivanja iz mirovinskog 175 175 ) ) 175

osiguranja i ostala potrazivanja

Novac u banci 29.654 29.654 - - 29.654
Ukupna financijska imovina 150.362 162.706 i} ) 162.706

po fer vrijednosti

Zbog neposrednog ili kratkoroénog dospije¢a zajmova i potrazivanja, potrazivanja iz poslova osiguranja i
ostalih potrazivanja i novca u banci njihova neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost.

TrziSna vrijednost zajmova i potrazZivanja koji dospijevaju unutar 12 mjeseci priblizno je jednaka njihovoj
knjigovodstvenoj vrijednosti zbog njihovog kratkoro€nog dospije¢a. Knjigovodstvena vrijednost zajmova i
potrazivanja s rokom dospije¢a preko 12 mijeseci i fiksnim kamatnim stopama nije znacajna na dan

izvjeStavanja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

25. UPRAVLJANJE KAPITALOM

Politika upravljanja kapitalom Drustva je:

e stroga primjena zakonskih zahtjeva u svezi izraCuna kapitala u svrhe primjene pravila o upravljanju
rizicima. Drustvo upravlja kapitalom kako je prezentirano u tablici u nastavku. Jamstveni kapital
Drustva je iznad minimalnog jamstvenog kapitala, sukladno svim primijenjenim zakonskim zahtjevima;

e kapital Drustva prema zakonskim zahtjevima mora biti najmanje jednak granici solventnosti izraCunatoj
na osnovi tehni¢kih pri€uva. Drustvo upravlja kapitalom kako je prikazano u tablici u nastavku, te ima

kapital koji je viSi u odnosu na granicu solventnosti;

e sacuvati sposobnost Drustva za neprekinutost poslovanja kako bi kontinuirano moglo osigurati povrate

dioni¢arima;

¢ saCuvati sposobnost Drustva za isplatu pripisane dobiti osiguranicima temeljem zakljucenih ugovora o

osiguranju.

Na dan 31. prosinca 2018. jamstveni kapital Drustva bio je veci od najmanjeg iznosa jamstvenog kapitala
prema ¢lanku 81. Zakona, kao i od granice solventnosti izraCunate prema ¢lanku 79. Zakona, kako je

prikazano u nastavku.

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
'000 kn '000 kn
Granica solventnosti 16.746 14.777
Minimalni jamstveni kapital 23.100 23.100
Jamstveni kapital (JK) 41.821 36.514
Kapital 41.821 36.514
Kapital >= Granica solventnosti OK OK
Jamstveni kapital >= 1/3 granica solventnosti OK OK
Jamstveni kapital >= Minimalni jamstveni kapital OK OK
Analiza kapitala prikazana je u nastavku:
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Jamstveni kapital '000 kn '000 kn
Osnovni kapital 41.821 36.514
Izdani dionicki kapital 23.100 23.100
Rezerve kapitala 14.019 12.362
Prenesena dobit nakon odbitka dividendi koje se
isplacuju 4.855 1.356
Nematerijalna imovina (153) (304)
Dopunski kapital - -
Ukupno jamstveni kapital 41.821 36.514
Minimalni jamstveni kapital 23.100 23.100
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HANFA obrasci

U nastavku su prikazani Obrasci sastavljeni na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih
izvjeStaja mirovinskog osiguravaju¢eg drustva (Narodne novine 37/16 i 121/16).

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan

u kunama
pfz';g‘;je .?522'.]2 Opis pozicije 31.12.2017. 31.12.2018.
AKTIVA
01 A NEMATERIJALNA IMOVINA 304.236 153.414
02 1 Goodwill 0 0
03 2 Ostala nematerijalna imovina 304.236 153.414
04 B MATERIJALNA IMOVINA 72.195 43.941
05 1 Zemljista i gradevinski objekti 0 0
06 2 Postrojenja i oprema 72.195 43.941
07 3 Ostala materijalna imovina 0 0
08 Cc ULAGANJA 467.946.195 528.257.911
09 | Ulaganja u nekretnine 0 0
10 il _Ulaganj?vu podruznice, pridruzena drustva 0 0
i zajednicke pothvate

11 i Financijska imovina 467.946.195 528.257.911
12 1 Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 110.198.105 116.133.651
13 1.1 Duznicki financijski instrumenti 110.198.105 116.133.651
14 1.2 Ostalo 0 0
15 2 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 33.743.547 31.665.274
16 21 Vlasnicki financijski instrumenti 0 0
17 2.2 Duznicki financijski instrumenti 33.743.547 31.665.274
18 2.3 Udjeli u investicijskim fondovima 0 0
19 24 Ostalo 0 0
20 3 | Financiska ii”;]%‘gﬂlfapo fer vrijednost kroz 313.669.543 370.123.986
21 3.1 Vlasnicki financijski instrumenti 1.544.379 555.228
22 3.2 Duznicki financijski instrumenti 298.333.151 312.634.285
23 3.3 Izvedeni financijski instrumenti 18.426 0
24 3.4 Udjeli u investicijskim fondovima 13.773.587 56.934.473
25 3.5 Ostalo 0 0
26 4 Zajmovi i potraZivanja 10.335.000 10.335.000
27 4.1 Depoziti kod kreditnih institucija 10.335.000 10.335.000
28 4.2 Zajmovi 0 0
29 4.3 Ostalo 0 0
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HANFA obrasci (nastavak)

lzvjestaj o financijskom polozaju na dan (nastavak)

u kunama
pfz’ig’;je F?;z"::'ljz Opis pozicije 31.12.2017. | 31.12.201s.
AKTIVA

30 D ODGODENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 69.710 30.944
31 1 Odgodena porezna imovina 69.710 30.944
32 2 Tekuca porezna imovina 0 0
33 E POTRAZIVANJA 7.367 16.091
34 1 Potrazivanja iz redovnog poslovanja 0 0
35 2 Potrazivanja od obveznika pla¢anja doprinosa 0 0
36 3 Potrazivanja od povezanih drustava 0 0
37 4 Ostala potrazivanja 7.367 16.091
38 F OSTALA IMOVINA 29.781.561 25.376.251
39 1 Novac u banci i blagajni 29.654.405 25.249.940
40 2 Dugotrajna imovina_namijenjena za prodaju i 0 0
prestanak poslovanja
41 3 Ostalo 127.156 126.311
o | o |GHCENTONOUEUWCCCIOOLAT | | s
43 1 Razgrani¢ene kamate i najamnine 0 0
44 2 Razgraniceni trosSkovi redovnog poslovanja 0 0
45 2.1 S osnove obveznog mirovinskog osiguranja 0 0
46 2.2 s osnove dobrovoljnog mirovinskog osiguranja 0 0
47 23 s osnove drugih poslova 0 0
48 Ostalo 40.327 42.037
49 H UKUPNO AKTIVA 498.221.591 553.920.589
50 | IZVANBILANCNI ZAPISI 15.183.900 20.138.500
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HANFA obrasci (nastavak)

lzvjestaj o financijskom polozaju na dan (nastavak)

u kunama
PASIVA 31.12.2017 31.12.2018
51 A | KAPITAL | REZERVE 37.246.311 38.371.460
52 1 Upisani kapital 23.100.000 23.100.000
53 2 Rezerve kapitala (premije na emitirane dionice) 0 0
54 3 Revalorizacijske rezerve 6.896.066 4.521.744
55 3.1 | Zemljista i gradevinski objekti 0 0
56 3.2 | Financijske imovine raspoloZive za prodaju 6.896.066 4.521.744
57 3.3 | Ostale revalorizacijske rezerve 0 0
58 4 Rezerve 1.155.000 1.155.000
59 4.1 | Zakonske rezerve 1.155.000 1.155.000
60 4.2 | Statutarna rezerva 0 0
61 4.3 | Ostale rezerve 0 0
62 5 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 1.355.522 4.855.244
63 5.1 | ZadrZana dobit 1.355.522 4.855.244
64 5.2 | Preneseni gubitak (-) 0 0
65 6 Dobit ili gubitak tekuéeg obracunskog razdoblja 4.739.723 4.739.472
66 6.1 | Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 4.739.723 4.739.472
67 6.2 | Gubitak tekuceg obracunskog razdoblja ( -) 0 0
68 B | OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE OBVEZE) 0 0
69 C | MANJINSKI INTERES 0 0
70 D | TEHNICKE PRICUVE 425.303.429 | 472.353.107
71 1 Tehnicke priCuve za obvezno mirovinsko osiguranje 96.078.971 | 134.463.278
72 2 Tehnicke priCuve za dobrovoljno mirovinsko osiguranje 329.224.458 | 337.889.829
73 3 Tehnicke priCuve za druge poslove 0 0
74 4 Pri.?ff.za obracunate, a neisplacene mirovine i ostale 0 0
75 5 E);tale tehnicke priCuve 0 0
76 E | REZERVIRANJA 11.207.656 12.864.098
77 F | FINANCIJSKE OBVEZE 867 30.849
78 1 Obveze za primljene kredite i zajmove 0 0
79 2 Obveze po financijskim instrumentima 0 0
80 3 Ostale financijske obveze 867 30.849
81 G | ODGODENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 30.050 72.119
82 1 Odgodena porezna obveza 0 0
83 2 Tekucéa porezna obveza 30.050 72.119
84 H | OSTALE OBVEZE 429.516 418.673
85 1 Ostale obveze proizasle iz redovnog poslovanja 429.516 418.673
86 2 Ostale obveze 0 0
87 I gRZGDOCI;.)BEI[\IJOAPLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG 24.003.762 29.810.283
88 1 Obracunati troskovi 482.965 417.454
89 2 Odgodeno priznavanje prihoda 0 0
90 3 Prihod buduéeg razdoblja 23.520.797 29.392.829
91 J UKUPNO PASIVA 498.221.591 | 553.920.589
92 K | IZVANBILANCNI ZAPISI 15.183.900 20.138.500
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

u kunama
Broj | Oznaka Opis pozicije 2017. 2018.
pozicije | pozicije
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava,
01 | izravnih jednokratnih uplata i uplata drugih 151.159.314 197.544.839
osoba
02 ] Prihodi od ulaganja 84.702.218 68.387.508
03 1 Prihodi od ulaganja u nekretnine 0 0
04 1.1 Prihodi od najma 0 0
05 1.2 Prihodi od povecanja vrijednosti nekretnina 0 0
06 1.3 Prihodi od prodaje nekretnina 0 0
07 2 Financijski prihodi 84.652.052 68.303.028
08 21 Prihodi od kamata 20.593.928 21.172.626
09 2.2 Pozitivne teCajne razlike 33.291.729 26.453.480
10 23 Nerealiz::(ani i refezlizirani dobici financijske imovine 30.515.590 20.676.922
po fer vrijednosti kroz RDG
1 24 Reall;lran/ dobici financijske imovine raspoloZive za 250.805 0
prodaju
12 3 Ostali prihodi od ulaganja 50.166 84.480
13 ]| Prihodi od provizija i naknada 0 0
14 \% Ostali prihodi 93.478 71.472
15 \") Rashodi s osnove ugovora o mirovini -163.137.525 -200.067.232
16 1 Isplate iz mirovinskog osiguranja -130.096.624 -151.361.111
17 11 Isplate mjeseénih mirovina -98.593.427 -110.138.505
18 1.2 Isplate jednokratnih iznosa -31.503.197 -41.222.606
19 2 Promjena tehnickih priuva -33.040.901 -48.706.121
Promjena pri¢uva za obraCunate, a neisplacene
20 3 A 0 0
mirovine i ostale naknade
21 4 Promjene ostalih tehnickih pricuva 0 0
22 Vi Poslovni rashodi -7.049.856 -7.174.712
23 1 Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja -7.049.856 -7.174.712
24 1.1 Amortizacija materijalne imovine -39.991 -40.040
25 1.2 Place, porezi i doprinosi iz i na place -3.299.486 -3.516.951
26 1.3 Ostali troskovi -3.710.379 -3.617.721
27 2 Ostali poslovni rashodi 0 0
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HANFA obrasci (nastavak)

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

u kunama
Broj Oznaka | o ;o sozicije 2017. 2018.
pozicije pozicije
28 Vi Rashodi od ulaganja -59.992.768 -52.932.448
29 1 Troskovi od ulaganja u nekretnine 0 0
30 1.1 Amortizacija 0 0
31 1.2 Rashodi od smanjenja vrijednosti nekretnina 0 0
32 1.3 Gubici ostvareni pri prodaji nekretnine 0 0
33 2 Financijski rashodi -59.992.768 -52.932.448
34 21 Rashodi od kamata 0 0
35 2.2 Negativne tecajne razlike -35.406.996 -30.508.286
36 23 {\Iereglizirani i rea?!izirani gubici financijske -24.585.772 22424162
imovine po fer vrijednosti kroz RDG
37 24 Reahz:rgm gubici fma.ncuske imovine 0 0
raspoloZive za prodaju
38 2.5 Umanjenje vrijednosti financijske imovine 0 0
39 3 Ostali troSkovi ulaganja 0 0
40 Vil Ostali rashodi 0 0
41 IX Dq_bit ili gub_itak _obra(':unskog razdoblja 5.774.861 5.829.427
prije oporezivanja
42 X Porez na dobit -1.035.138 -1.089.955
43 1 Tekuéi porezni troSak -1.104.848 -1.051.189
44 2 Odgodeni porezni troSak (prihod) 69.710 -38.766
45 X Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja 4.739.723 4.739.472
46 1 Pripisano imateljima kapitala matice 0 0
47 2 Pripisano manjinskom interesu 0 0
48 Xl Ostala sveobuhvatna dobit -1.760.554 -2.374.322
49 1 Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnine, 0 0
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina)
Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim
50 2 ; T ; - 0 0
planovima s definiranim primanjima
51 3 Nerea//zv/(an/ dobICI/gybICI financijske imovine 1760 554 -2374.392
raspoloZive za prodaju
52 X Ukupna sveobuhvatna dobit 2.979.169 2.365.150
53 1 Pripisano imateljima kapitala matice 0 0
54 2 Pripisano manjinskom interesu 0 0
55 XIv Reklasifikacijske usklade 0 0
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Izvjestaj o nov€anom tijeku (indirektni)

u kunama
Broj | Oznaka Opis pozicije 2017. 2018.
pozicije | pozicije
01 | NOVCANI TIJEK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 35.449.553 89.151.313
02 1 Nov¢ani tijek prije promjene poslovne imovine i -19.994 471 -13.357 555
obveza
03 1.1 Dobit/gubitak prije oporezivanja 5.774.861 5.829.427
04 1.2 Uskladenja: -25.769.332 -19.186.982
05 1.21 Amortizacija materijalne imovine 39.991 40.040
06 1.2.2 Amortizacija nematerijalne imovine 131.450 153.609
07 123 Umanjepje vrijedngsti i dobici/gubici od -5.346.846 1.791.996
svodenja na fer vrijednost
08 1.24 Troskovi kamata 0 0
09 1.25 Prihodi od kamata -20.593.927 -21.172.627
10 1.2.6 Udjeli u dobiti pridruZenih dru$tava 0 0
1 127 Dobici/gubici od prodaje materijalne imovine 0 0
- (uklju¢ujuci zemijista i gradevinske objekte)
12 1.2.8 Ostala uskladenja 0 0
13 2 Povecanje/smanjenje poslovne imovine i 55.982 212 103.517.988
obveza
14 21 Povecarvy'e/smanjenje' financijske imovine 1819513 1.500.856
raspoloZive za prodaju
15 22 | Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer 11.495.862 39.960.712
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
16 2.3 Povecanje/smanjenje zajmova i potraZivanja 2.331 338.492
17 2.5 Povecanje/smanjenje porezne imovine 0 0
18 2.6 Povecanje/smanjenje potraZivanja 0 0
19 2.7 Povecanje/smanjenje ostale imovine 6.475.716 7.187.859
Povecanje/smanjenje placenih troskova )
20 2.8 buduceg razdoblja i nedospjele naplate prihoda 49.703 1.710
21 2.9 Povecanje/smanjenje tehnickih pri¢uva 30.453.384 47.049.678
22 2.10 Povecanje/smanjenje ostalih pricuva 2.587.517 1.656.442
23 2.1 Povecanje/smanjenje poreznih obveza 0 0
24 212 Povecanje/smanjenje financijskih obveza -26.999 29.982
25 213 Povecanje/smanjenje ostalih obveza -28.539 -10.843
26 214 | Povecanje/smanjenje odgodenog placanja 3.153.724 5.806.520
troSkova i prihoda buduceg razdoblja
27 3 Placeni porez na dobit -538.188 -1.009.120
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Izvjestaj o nov€anom tijeku (indirektni) (nastavak)

u kunama
Broj | Oznaka Opis pozicije 2017. 2018.
pozicije | pozicije
28 Il NOVCANI TIJEK IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI -19.950.876 -92.033.573
29 1 Primici od prodaje materijalne imovine 0 0
30 2 Izdaci za nabavu materijalne imovine -21.248 -12.896
31 3 Primici od prodaje nematerijalne imovine 0 0
32 4 Izdaci za nabavu nematerijalne imovine -145.742 -2.787
33 5 Primici od prodaje nekretnina 0 0
34 6 Izdaci za nabavu nekretnina 0 0
Povecéanje/smanjenje ulaganja u podruznice,
35 7 pridruzena drustva i sudjelovanje u zajednickim 0 0
ulaganjima
Primici od prodaje podruznica i drugih poslovnih
36 8 Co . ' R . 0 0
jedinica, umanjeno za novac i nov€ane ekvivalente
Izdaci za stjecanje podruznica i drugih poslovnih
37 9 jedinica, umanjeno za steCeni novac i nov€ane 0 0
ekvivalente
38 10 Primici od financijske imovine koja se drzi do dospije¢a 7.385.616 0
39 11 Izdaci od financijske imovine koja se drzi do dospije¢a -22.184.055 -7.249.696
40 12 Primici od prodaje vrijednosnih papira i udjela 84.886.304 119.406.036
41 13 Izdaci za ulaganja u vrijednosne papire i udjele -89.871.751 -204.174.230
42 14 Primici od dividendi i udjela u dobiti 0 0
43 15 Primici sa nas[ova otplate danih kratkoro¢nih i 0 0
dugorocnih zajmova
44 16 Izdaci za dane kratkoro€ne i dugoro€ne zajmove 0 0
45 ] NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -5.000.000 -1.240.000
46 1 Novc€ani primici uslijed povec¢anja temeljnog kapitala 0 0
47 2 No_véani primici od primljenih kratkoro€nih i dugoro¢nih 0 0
zajmova
Novcani izdaci za otplatu primljenih kratkoro¢nih i
48 3 . . 0 0
dugoro€nih zajmova
49 4 Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 0 0
50 5 Novéani izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi) -5.000.000 -1.240.000
51 1\ CISTI NOVCANI TIJEK 10.498.677 -4.122.260
UCINCI PROMJENE TECAJEVA STRANIH VALUTA
52 V' | NANOVAC | NOVEANE EKVIVALENTE -108.075 -282.205
NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA |
53 Vi NOVCANIH EKVIVALENATA 10.390.602 -4.404.465
54 1 Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 19.263.803 29.654.405
55 2 Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 29.654.405 25.249.940
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HANFA obrasci (nastavak)

lzvjestaj o promjenama kapitala

u kunama
Raspodjeljivo vlasnicima matice
o . . Dobit ili
Broj Oznaka Kapital i rezerve Upisani Premije Revalorizaciisk Rizervlf ngtr)z_a_rlw_a gubitak Ukupno
pozicije | pozicije o pisani na evalorizacijske (zakonske, obit li tekuce kapital i
Pozicija kapital emitirane rezerve statutarne, preneseni .
- . godine rezerve
dionice ostale) gubitak :
(razdoblja)
01 | s;:l'}fe“a dan pocetka prethodne poslovne 23.100.000 0 8.656.620 | 1.155.000 | 6.355.522 0 | 39.267.142
02 1 Promjene racunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0
03 2 Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0
04 I Stanje na dan pocetka prethodne poslovne 23.100.000 0 8.656.620 | 1.155.000 | 6.355.522 0| 39.267.142
godine (prepravljeno)
05 m | Sveobuhvatna dobiti ili gubitak prethodne 0 0 -1.760.554 0 0| 47390723| 2.979.169
poslovne godine
06 1 Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 4.739.723 4.739.723
07 2 Ostala sveobghvatna dobiti ili gubitak prethodne 0 0 1.760.554 0 0 0 1.760.554
poslovne godine
08 21 .Nerelallzwanl dobici ili gubici od materijalne 0 0 0 0 0 0 0
imovine
09 29 .Nerelallzwanl doth!m ili gubici qd financijske 0 0 -1.509.749 0 0 0 -1.509.749
imovine raspoloZive za prodaju
10 23 Reahzwam dobici ili g.ub|C| of financijske imovine 0 0 -250.805 0 0 0 250 805
raspolozive za prodaju
11 24 Ostale nevlasnicke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0
12 v Transakcije s _vlasnicima (prethodna 0 0 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000
poslovna godina)
13 1 Povecéanje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0
14 2 Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0
15 3 Isplate udjela u dobiti / dividenda 0 0 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000
16 4 Ostale raspodijele vlasnicima 0 0 0 0 0 0 0
17 v | Stanje nazadnji dan izvjestajnog razdoblja 23.100.000 0 6.896.066 | 1.155.000 | 1.355.522 | 4.730.723 | 37.246.311
prethodne poslovne godine
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HANFA obrasci (nastavak)

Izvjestaj o promjenama kapitala (nastavak)

u kunama
Raspodieljivo vlasnicima matice
s N Dobit ili
Broj Oznaka Kapital i rezerve Premije na o Rezerve Zadrz?”.? gubitak Ukupno
L L - . o, Revalorizacijske (zakonske, dobit ili A o
pozicije | pozicije - Upisani kapital | emitirane . | tekuce kapital i
Pozicija - rezerve statutarne, preneseni ;
dionice . godine rezerve
ostale) gubitak (razdoblja)
18 | :ﬁ’:e“a dan pocetka tekuce poslovne 23.100.000 0 6.896.066 |  1.155.000 | 6.095.245 0| 37.246.311
19 1 Promjene raCunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0
20 2 Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0
21 n | Stanje na dan pocetka tekuce poslovne 23.100.000 0 6.896.066 |  1.155.000 | 6.095.245 0| 37246311
godine (prepravljeno)
22 m Sveobuhvatna dobiti ili gubitak prethodne 0 0 -2.374.322 0 0| 4739472 2.365.150
poslovne godine
23 1 Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 4.739.472 4.739.472
24 2 Ostala sveobghvatna dobiti ili gubitak tekuce 0 0 2374322 0 0 0 -2374.322
poslovne godine
25 21 Nereghzwam C!f)vbIC! ili gublgl od. ma.teru.alne 0 0 0 0 0 0 0
imovine (zemljiSta i gradevinski objekti)
26 29 Nereghzwam dot3!0| ili gubici qd financijske 0 0 -2374.322 0 0 0 -2.374.322
imovine raspolozive za prodaju
27 23 Reall_zwanl dObI(zI.I|I gubici of fmancuske 0 0 0 0 0 0 0
imovine raspolozive za prodaju
28 2.4 Ostale nevlasnicke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0
29 v Trar]sakcije s vlasnicima (tekuéa poslovna 0 0 0 0 -1.240.000 0 -1.240.000
godina)
30 1 Poveéanje/smanjenje upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0
31 2 Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0
32 3 Isplate udjela u dobiti / dividenda 0 0 0 0 -1.240.000 0 -1.240.000
33 4 Ostale raspodjele vlasnicima 0 0 0 0 0 0 0
34 v | Stanje nazadnji dan izvjeStajnog razdoblja | 53 159 ggo 0 4521.744 |  1.155.000 | 4.855245 | 4.730.472 | 38.371.461

tekuce poslovne godine
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjestaja

Usklada izvjestaja o financijskom polozaju

Pravilnik
u tisuéama kuna HANFA-e Usklade Zakonski financijski izvjestaji
Reklasifikacija ostalih Reklasifikacija ostalih obveza
potrazivanja i placenih Reklasifikacija dobiti proizaslih iz redovnog
AKTIVA 31.12.2018. troSkovabuduceg o eq razdoblja u poslovanja i obracunatih 31.12.2018. Imovina
razdoblja u potrazivanja iz sadr¥anu dobit troSkova u obveze iz poslova
mirovinskog osiguranja i mirovinskog osiguranja i
ostala potrazivanja ostale obveze

Nematerijalna imovina 153 153 _Nem_aterualna

imovina
.. . . Opremai

Materijalna imovina 44 44 namjestaj

Flnarlcu,ska imovina koja se drzi do 116.134 116.134 Ulgganja kOJe.l' se

dospijeca drze do dospijeca
Financijska

Flnanqjska imovina raspoloziva za 31665 31665 [movina

prodaju raspoloziva za
prodaju
Financijska

Financijska imovina po fer vrijednosti imovina po fer

kroz rac¢un dobiti i gubitka 870.124 870.124 vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Zajmovi i potrazivanja 10.335 10335 Zamovii
potrazivanja

Odgodena porezna imovina 31 31 Odgodeqa .
porezna imovina

Ostala potrazivanja 16 (16) .

Novac u banci i blagajni 25.250 25250 Novacinovéani
ekvivalenti
PotraZivanja iz

Ostalo 126 58 1g5 Mirovinskog
osiguranja i ostala
potraZivanja

Placéeni troskovi buduceg razdoblja i

nedospjela naplata prihoda 42 (42) -

UKUPNO AKTIVA 553.921 553.921 Ukupno imovina

IZVANBILANCNI ZAPISI 20.139

70



Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d.

Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjestaja (nastavak)

Usklada izvjestaja o financijskom polozaju (nastavak)

u tisuéama kuna

Reklasifikacija ostalih
potrazivanja i pla¢enih
troSkova buduceg

Reklasifikacija dobiti

Reklasifikacija ostalih obveza
proizaslih iz redovnog
poslovanja i obracunatih

PASIVA 31.12.2018. . s tekuceg razdoblja u « . 31.12.2018. Imovina
razdoblja u potrazivanja iz . . troSkova u obveze iz poslova
s ; . zadrzanu dobit o - L C
mirovinskog osiguranja i mirovinskog osiguranja i
ostala potrazivanja ostale obveze
Upisani kapital 23.100 23100 !zdani dionicki
kapital
Revalorizacijske rezerve 4.522 4.522 Rgzerva f.er
vrijednosti
Zakonske rezerve 1.155 1.155 Ostale rezerve
Zadrzana dobit 4.855 4.739 9.594 Zadrzana dobit
Dobit teku¢eg obracunskog razdoblja 4.739 (4.739) -
Tehnicke priCuve 472.353 472.353 Tehnicke pricuve
Rezerviranja 12.864 12.864 Rezerval_cijevza
obveze i troSkove
Financijske
obveze po fer
Financijske obveze 31 31  vrijednosti kroz
racun dobiti i
gubtka
. Obveza poreza na
Tekuca porezna obveza 72 79 dobit
Ostale obveze proizasle iz redovnog
. 419
poslovanja (419) -
Obracunati troSkovi 417 417) -
Obveze iz poslova
Prihod buduceg razdoblja 29.393 836 30.230 Mirovinskog
osiguranja i ostale
obveze
UKUPNO PASIVA 553.921 553921 Ukupne obveze i
kapital i rezerve
IZVANBILANCNI ZAPISI 20.139
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjestaja (nastavak)

Usklada izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti

u tisuéama kuna Pravilnik HANFA-e Usklade Zakonski financijski izvjestaji

Netiranje Netiranje Netiranje realiziranih dobitaka od financijske

pozitivnih dobitaka od imovine po FV kroz RDG

i financijske
negativnih imovine po
tecajnih FV kroz
2018. razlika RDIG 2018.
Prihodi s osnove doznaka
rnlromnsklh drustavr?\, izravnih 197 545 197 545 Pr}hogjl s osnove doznaka
jednokratnih uplata i uplata mirovinskih drustava
drugih osoba
Prihodi od ulaganja 68.387 (26.453) (18.799) (1.833) 21.302  Financijski prihodi
Ostali prihodi 71 71  Ostali poslovni prihodi
Rgshgql S osnove ugovora o (200.067) (200.067) Rgshgdl S osnove ugovora o
mirovini mirovini
Poslovni rashodi (7.175) (7.175)  Administrativni troskovi
Rashodi od ulaganja (52.932) 26.453 18.799 1.833 (5.847)  Financijski rashodi
Dobit ili gubitak
obracunskog razdoblja 5.829 5.829 Dobit prije oporezivanja
prije oporezivanja
Porez na dobit (1.090) (1.090) Porez na dobit
Dobit ili gubitak . .
obracunskog razdoblja 4.739 4.739 Dobit za godinu
. Ostala sveobuhvatna dobit za

Ostala sveobuhvatna dobit (2.374) (2.374) godinu, neto od poreza na dobit
Ukupna sveobuhvatna 2365 2365 Ukupno sveobuhvatna dobit za

dobit

godinu
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjestaja (nastavak)

Usklada izvjesStaja o novéanom toku

u tisuéama kuna
Pravilnik HANFA-e

2018.

NOVCANI TIJEK 1Z
POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit/gubitak prije
oporezivanja

Uskladenja:

Amortizacija materijalne
imovine

Amortizacija nematerijalne
imovine

Umanijenje vrijednosti i
dobici/gubici od svodenja
na fer vrijednost

000 kn

5.829

40
154

1.792

Prihodi od kamata (21.173)

Poveéanje/smanjenje 1.501
financijske imovine
raspolozive za prodaju
Povecéanje/smanjenje
financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti

i gubitka

39.961

Poveéanje/smanjenje 339
zajmova i potrazivanja
Povecéanje/smanjenje ostale
imovine

7.188

Povecéanje/smanjenje
placenih troSkova buduéeg
razdoblja i nedospjele
naplate prihoda
Povecanje/smanjenje
tehnickih pricuva

)

47.050

Prebacivanje
naplac¢enih
kamata na
primitke na
kamate

(1.917)

(14.000)

(5.269)

(339)

Reklasifikacija pla¢enih
troSkova buduceg
razdoblja i nedospjele

naplate prihoda u obveze
iz mirovinskog osiguranja

i ostale obveze

Usklade
Reklasifikacija
odgodenog pla¢anja
troskova i prihoda
buduéeg razdoblja u
obveze mirovinskog
osiguranja i ostale
obveze

Reklasifikacija Reklasifikacija 2018.
ostale primitaka i
imovine izdataka od
vrijednosnih
papira
000 kn
5.829
40
154
1.792
(21.173)
(416)
(84.768) (58.807)
6.912 (7.250) (5.607)
(6.882) 304
47.050

Zakonski financijski izvjeStaji

Noveéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije poreza

Uskladenja:
Amortizacija opreme i namjestaja

Amortizacija nematerijalne imovine

Nerealizirani gubici od promjene fer
vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Prihodi od kamata

Novéani tijek prije promjene poslovne
imovine i obveza

Smanjenje financijske imovine raspolozive
za prodaju

Povecéanje ulaganja koja se vrednuju po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Povecanje ulaganja koja se drze do
dospijeca
Smanjenje zajmova i potrazivanja

Smanjenje potrazivanja iz mirovinskog
osiguranja i ostalih potrazivanja

Povecanje tehnickih pricuva
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Usklada izmedu HANFA obrazaca i zakonskih financijskih izvjestaja (nastavak)

Usklada izvjeStaja o novéanom toku (nastavak)
Pravilnik HANFA-e

u tisuéama kuna

Povecanje /smanjenje ostalih
priuva
Povecanje/smanjenje
financijskih obveza
Povecanje/smanijenje ostalih
obveza

Povecanje/smanjenje
odgodenog plac¢anja troskova
i prihoda buduc¢eg razdoblja
Placeni porez na dobit

NOVCANI TIJEK 1Z
ULAGACKIH AKTIVNOSTI
Izdaci za nabavu materijalne
imovine

Izdaci za nabavu
nematerijalne imovine

Primici od financijske imovine
koja se drzi do dospije¢a
Izdaci od financijske imovine
koja se drzi do dospije¢a
Primici od prodaje
vrijednosnih papira i udjela
|zdaci za ulaganja u
vrijednosne papire i udjele
NOVCANI TIJEK OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov¢ani izdaci za isplatu
udjela u dobiti (dividendi)
CISTI NOVCANI TIJEK

Uginci promjene tecajeva
stranih valuta na novac i
novéane ekvivalente

Novac i nov€ani ekvivalenti na
pocetku razdoblja

Novac i nov¢ani ekvivalenti na
kraju razdoblja

2018.

1.656

30
(11

5.807

(1.009)

(13)

(3)

0
(7.250)
119.406

(204.174)

(1.240)
(4.122)

(282)

29.654

25.250

Usklade

Prebacivanje  Reklasifikacija placenih

napla¢enih troskova buduceg odgodenog placanja
kamata na razdoblja i nedospjele troskova i prihoda
primitke na naplate prihoda u buduéeg razdoblja u
kamate obveze iz mirovinskog obveze mirovinskog
osiguranja i ostale osiguranja i ostale obveze
obveze

(1.656)
7.463
(5.807)

21.525

Reklasifikacija Reklasifika-

cija ostale
imovine

(30)

Reklasifikacij 2018.
a primitaka i
izdataka od
vrijednosnih
papira

30

7.422

(1.009)

21.525

(13)

(3)

7.250 -

(119.406) -

204.174 -

(1.240)

(4.122)

(282)

29.654

25.250

Zakonski financijski izvjestaji

Povecanje financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Povecanje obveza iz mirovinskog osiguranja i
ostalih obveza

Placeni porez

Primici od kamata
Novcani tijek iz ulagackih aktivnosti

Izdaci za nabavu opreme i namjestaja

Izdaci za nabavu nematerijalne imovine

Novcani tijek iz financijskih aktivnosti
Isplata dividende
Neto smanjenje novca i nov€anih

ekvivalenata
Efekt teCaja na novac i nov€ane ekvivalente

Novac i novcani ekvivalenti na poc¢etku
godine
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine
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