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Mirovinsko esiguravajuce druitvo

Uprava Raiffeisen mirovinskog osiguravajuéeg drustva d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, usvojila je .dana
13. srpnja 2023. godine sljedetu

IZJAVU

o nacehma uiaganja imovine za pokrlée tehni&kih priéuva iz dobrovoljnog i obveznog mirovinskoyg
osiguranja

Na temelju &lanka 91. Zakena o mirovinskim osiguravajuéim drustvima (NN 22/14, 29/18 i 115/18 - dalje: Zakon) i
Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ogranidenjima ulaganja imovine za pokri¢e tehnickih pricuva mirovinskog
osiguravajuceg drustva (NN 30/23, dalje u tekstu: Praviinik) Uprava Raiffeisen mirovinskog osiguravajuéeg drustva
d.d. (dalje: Drustvo) donosi Izjavu o nagelima ulaganja imovine za pokri¢e ‘tehnickih pricuva iz dobrovoljnog i
obveznog mirovinskog osiguranja.

Drustvo odvoleno vodi imovinu za pokrice tehnickih priuva (dalje: Imovina):
.-+ iz obveznog mirovinskog osiguranja - za doznake iz obveznih mirovinskih fondova,
= iz dobrovolinog mirovinskog osiguranja. — za doznake iz otvorenih-dobrovoljnih mirovinskih fondova i
izravne jednokratne uplate osoba u Drudtvo i
- iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja — za doznake iz zaivorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova.

Ova bisana izjava ocrtava principe i politike ulaganja kao i stratedku alokaciju Imovine s obzirom na prirodu i trajanje
obveza iz ugovora © mirovinama, metode i tehnike mjerenja rizika utaganja, toleranciju rizika te implementirane
strategije, procedure, postupke i mjere upravljanja rizicima.

I OSNOVNA NACELA ULAGANJA

Imovina se ulaze u skiadu sa Zakonom i Pravilnikom.

Prilikorn ulaganja uvazavat ¢e se nadela sigurnosti, isplativosti i utrzivosti ulaganja, razboritosti, opreza, lojalnosti,
skrbi, smanjenja rizika rasprdenoscu ulaganja, zakonitosti, odrZavanja cdgovarajuce likvidnosti, zabrane sukoba
interesa, oéuvanja vrijednosti Imovine te ograni¢avanja rizika gubitaka od ulaganja.

BPrustvo ce poslovati 5 Imovinom u skladu s pravilima struke te s pozorno$cu urednog i savjesnog gospodarsivenika
iskljugivo u interesu Korisnika mirovina.

U slugaju promjene zakonskih propisa ili trzisnih uvjeta, Drudtvo e u interesu korisnika mirovina odmah prilagoditi
nacela ulaganja novonastalim trzinim uvjetima te sukladno tome izvrsiti izmjene ove Izjave, a najmanje svake tri
godine,

Il DONOSENJE ODLUKA O ULAGANJIMA

Uprava Drustva redovito razmatra i sukladno zakonskim propisima utvrduje nadela ulaganja Imovine, postupke za
dono8enje odluka i ako je potrebno obavlja izmjene.

Uprava Drustva na prijedlog Investicijskog Odbora, odluéuje o ulaganjima i izvréenjima ulaganja Imovine te
postupcima za donoSenje potrebnih odluka.

Investicijski Odbor, kojeg satinjavaju ¢lan Uprave Drustva zaduZen za ulaganja, djelatnik posiova Ulaganja i
analize, imenovani ovla&teni aktuar i osoba imencvana za upravljanje rizicima, predlaZe strategiju ulaganja Imovine,
kao i analizu u€inkovitosti i rizitnosti upravljanja cjelckupnog portfelja Drugtva.

Ulaganje i analize, kao posebna organizacijska jedinica Drustva, zaduzena je za operativno provodenje upravljanja
Imovinom te ugovaranje transakcija s vrijednosnim papirima i drugim financijskim instrumentima. Postupci i intera
ograni¢enja ugovaranja transakcija propisani su internim procedurama koje odobrava Uprava Drustva.
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Drustvo je duZzno imovinu za pokri¢e tehnickih pric‘.uva'ulagati u najbaljem interesu Korisnika mirovine, u skladu s
vrstom i trajanjem ogekivanih buducih mirovina, uvazavajuéi nacela sigurnosti, kvalitete, likvidnosti i profitabilnosti
.ulaganja te smanjenja rizika diversifikacijom i dlsperzuom ulaganja. Imovina za pokriée tehnitkih pnéuva ulaze se
samo na {rZi$ta visokorazvijenih drzava EU i OECD-a koje u svojim dugorognim ciljevima imaju postavljene
standarde u kontekstu promicanja odrZivosti pri financiranju na trzidtu kapitala. Najveci udio ulaganja imovine za
pokri¢e tehnickih prituva upravo &ine ulaganja u drzavne obveznice tih zemalja a potom i vrijednosne papire
izdavatelja koji su u navedenim zemljama reglstrlram ifili imaju visoku ocjenu upravijanja rizicima odrzivosti od
strane: eksternih progjenitelja. Rizici odrZivosti nisu u ovom trenutku formalno integrirani u posiovne politike iz
podrucja ulaganja prvenstveno zbog izostanka &iroko primijenjenih standarda neflnancuskog |2Vjeétavanja i
regulatormh standarda vezano uz znagajne $tetne uginke rizika odrZivosti.

. - STRATEGIJA ALOKACIJE IMOVINE

Osim pridrzavanja zakonskih i podzakonskih ogranitenja ulaganja Imovine, strategija Drustva je kako slijedi:

- najvedi dio Imovine ulaZe se u drzavne obveznice s minimalnim rejtingom Republike Hrvatske — u2|maju<‘:|
u obzir trajanje obveza s osnove ugovora o mirovini, oekivani prinos, nzlcnost ulaganja i valutnu
izloZzenost,

- ukorporativne duzni¢ke vrijednosne papire ulaZze se samo ukollko je Investicijski Odbor Druitva na temelju
prethodne analize donio odluki jednoglasno,

- kratkoroé¢na rezerva likvidnosti osigurava se sredstvima na racunu, ulaganjem dijefa Imovine u depozite i
investicijske fondove; u iznimnim slu¢ajevima moZe se koristiti posudba uz zalog vrijednosnih papira putem
repo ugovora, ali ne na rok duzi od mjesec dana,

- uvlasnitke vrijednosne papire ulaze se ukoliko je Investicijski Odbor Drustva na temeiju prethodne analize
donio odluku jednoglasno

- ulaZe se u prenosive vruednosne papire i instrumente trZidta novca koji nisu uvrsteni na uredeno trZiste u
Imovini za dobrovoljno mirovinsko osiguranje,

- u otvorene i zatvorene alternativne investicijske fondove ulaze se samo ukoliko je Investicijski Odbor
Drustva na temelju prethodne analize donio odluku jednoglasno, '

- u nekretnine ulaZe se samo ukoliko je Investicijski Odbor Drustva na temelju prethodne analize donio
odluku jednoglasno, '

- u financijske izvedenice ulaZze se samo u svrhu zastite imovine prvenstveno s ciliem smanjenja te€ajnog,
odnosno kamatnog rizika temeljne Imovine.

Iv. MJERENJE RIZIKA INVESTIRANJA

Upravijanje rizicima, kao posebna organizacijskajedinica Drustva, provodi identificiranje, procjenjivanje, mjerenje i
pracenje rizika investiranja Imovine te o njima izvjestava Upravu Drustva. Drustvo je posebno ustrojilo funkciju
upravljanja rizicima lmenovanjem osobe odgovorne za rizike i u cifju utvrdivanja okvira odnosno metodologije,
donijelo Pravilnik o upravijanju rizicima kao temeljni dokument iz kojeg. proizlazi politika Drustva o upravljanju
rizicima. Na ovaj nagin pokriveni su svi aspekti bitni u sustavu kontrole i nadziranja rizika kojima je Drustvo izlozeno
ili bi moglo biti izloZeno.

Ovladavanje rizikom i postupanje po riziku ulaganja ukljuduje metode/tehnike mjerenja rizika koje osiguravaju
efikasan sustav upravljanja rizicima i dugorogno visoku sigurnost ulaganja.

Tehnike mjerenja rizika koje Drustvo aktivno provodi u svom poslovanju ukljuguju:

- dekompoziciju rizika portfelja prema osnovnim faktorima rizika,

- izrac¢un volatilnosti,

- izratun te¢ajne izloZenosti Imovine,

- izradun duracije i modificirane duracije obveznitkog dijela portfelja,

- izradun sistemnatskog rizika portfelia domacih i inozemnih dionica u odnosu na indeks domacih i inozemnih
dionica.

Svaka od metoda je adekvatno implementirana u poslovne procese kako bi podaci o izloZzenosti rizicima
svakodnevno bili dostupni, a kontrola rizika zadrZala visoku razinu. Drustvo kontinuiranc unaprieduje upravijanje
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rizicima i nastoji poholj$avati kvantitativne i kvalitativne pristupe za upravljanje i kontrqlu te $t9 bolje implementirati
modele i tehnike koji ¢e pridonijeti analizi rizika odnosno cjelokupnom procesu upravljanja rizicima.

Kreditni, trzigni, likvidnosni i operativni rizici ocijenjeni su kao glavne kategorije rizika, te ih iz tog razloga Drustvo
posebno nadzire i progjenjuje. Internim procedurama o upravljanju navedenim rizicima, koje su dio Pravilnika o
radu grupe poslova Upravljanja rizicima, detaljno su opisane metode i izratuni koji se koriste, te potrebne mjere i
naéini utvrdivanja izloZzenosti riziku.

Kreditni rizik javija se u svim oblicima kreditne izlozenosti. Upravljanje rizicima prati kreditnu sposobnost izdavatelja
financijskih instrumenata kaji &ine Imovinu (u suradnji s djelatnicima Ulaganja i analize), valutno inducirani kreditni
rizik kod isplate mirovina uz valuinu klauzulu, te rizik koncentracije prema jedngj osobi cdnosno grupi povezanih
osoba. Zakonom su propisani limiti izlozenosti prema jednoj osobifpovezanim osobama i ogranidenja za ulaganje
Imovine na naéin da bude valutno uskladena s obvezama, te se na taj nacin valutni inducirani kreditni rizik i rizik
koncentracije stavljaju pod zakonske okvire.

TrZidni rizici su potencijaini gubici zbog neoéekivanih i nepovoljnih promjena trzisnih cijena i &imbenika kao $to su
kamatne stope, te€ajevi stranih valuta, te cijene dionica. Upravljanje rizicima nadzire transakcije i pozicije u Imovini,
kontrolira cienovne modele te primjenjuje navedene tehnike mjerenja sukiadno vrsti financijskog instrumenta.

Rizik likvidnosti se procjenjuje na osnovi analize novéanog tijeka obveza i potraZivanja po svim valutama u Imovini.
Izraduju se projekcije buducih uplata i isplata, ukljuéujuéi mjeseénu isplatu mirovina. Sukladno tome dio sredstava
Imovine ulaZe se u visoko likvidna sredstva na trzistu.

Upravljanje rizicima provodi upravljanje operativnim rizicima kroz sve segmente Drustva. Operativni rizici su
prepoznati po organizacijskim jedinicama te su sukladno tome propisane adekvatne kontrolne aktivnosti koje se

svakodnevno primjenjuju. Princip ,&etiri oka" i niz kontrola, posebno za Upravljanje rizicima, osiguravaju uspjesnu
kontrolu operativnog rizika.

Osigurateljni rizici, prisutni su u poslovanju Drustva i trenutno su ocijenjeni kao rizici niskog utjecaja za Drustvo.
Ocjenu donosi osoba imenovana za upravljanije rizicima u suradnji s imenovanim ovlastenim aktuarom Drustva na
temelju redovite procjene dosliednosti metoda i osnova izracuna tehnigkih priduva te trenutnih zakonskih i
gospodarskih okolnosti. Osigurateljni rizici ukljuguju rizik dugovjegnosti i rizik smrtnosti.

Drustvo definira sljedece rizike, kao osnovne rizike kojima je izlozeno:
poslovni rizici,
- rizik namire,
- reputacijski rizik i
- rizik izdvajanja poslova ili funkcija.

Utjecaji navedenih rizika ocijenjeni su niskim.
U Drustvu je razvijena visoka svijest o rizicima, postuje se nagelo jasne podijele odgovornosti za funkcije i

organizacijske jedinice koje aktivno sudjeluju u preuzimanju rizika, sve u cilju osiguravanja uginkovitosti i
prikladnosti cijelog procesa upravijanja rizicima.

Uprava Raiffeisen mirovinskog osiguravajuceg drustya d.d.
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